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NGUON VON VA NGUON VON NGAN
HAN CUA DOANH NGHIEP

HOC VIEN TAI CHINH
BOQ MON TCDN




TAI CHINH DOANH NGHIEP 3
o

e Chuong 10: Nguon von va ngudn von ngan han cta doanh
nghi¢p

e Chuong 11: Nguon von dai han ciia doanh nghiép

e Chuong 12: Chi phi str dung von cia doanh nghiép

e Chuong 13: Pon bay tai chinh va chinh sach vay ng cua
doanh nghi¢p

e Chuong 14: Loi nhuan va phan phoi lgi nuan cta doanh
nghiép

e Chuong 15: Chinh sach c6 tirc ctia cong ty ¢d phan.

e Thoi gian: 60 tiét
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CHUONG 10

NGUON VON VA NGUON VON
NGAN HAN CUA

DOANH NGHIEP



Muc dich
G

e Nam dugc tong quan v€ ngudn von va cac mo
hinh tai trg von cua doanh nghiép.

e Nam dugc nd1 dung, vu nhugce di€m cua cac
nguon von ngan han cua doanh nghiép.



Tai lieu tham khao
T

e (Giao trinh Ta1 chinh doanh nghiép (2010) chuong
VIII.

e Tai chinh doanh nghi€p hién dai chuwong 31- Vay
va cho vay ngan han



Noi dung
S

e 10.1. Nguén von cua doanh nghi¢p

e 10.2. Nguén von ngén han cua doanh nghiép

e 10.3. Nhitng diém loi va bat loi sir dung nguon
von ngan han



10.1. Nguon von ciia doanh nghiép

10.1.1. Tong quan vé ngudn von cia doanh nghiép
Phan loai ngudn von:

10.1.1.1. Dya vao quan hé so hiru von

10.1.1.2. Dya vao thoi gian huy dong va sir dung von

10.1.1.3. Dya vao pham vi huy dong von




Duwa vao quan hé s¢ hiru von




Duwa vao thoi gian huy déng va sit dung von




Duwa vao thoi gian huy déng va sit dung von

NO NGAN
TSLD HAN |

NO DAI
HAN

TSCD VON >
CSH




Dwa vao thoi gian huy dong va sir dung von

e Nguon von thuong xuyeén:

_ Hiéu la gi?

— Cach xac dinh?

~ Nguon von luu dong thuong xuyén ?
e Ngudn von tam thoi

~ Hiéu la gi?

~ Gom nhiing gi?



Nguon von thuong xuyén
S

e Nguon von thuong xuyén la tong thé cac nguon
von co tinh chat 6n dinh ma doanh nghi¢p co thé
si dung vao hoat dong kinh doanh.

e Thuong st dung dé mua sam, hinh thanh TSCD
va moOt bo phan TSLDTX



Nguon von thwong xuyen

Nguon von thuong xuyén = Von CSH + No dai han

= Tong ta1 san - No ngan han

NVLD TX = Tong NVTX — GTCL ctua TSCP va cac TSDH khac

=TSLD - No ngén han



Nguon von lwu djng thwong xuyén

e Nguon von luu dong thuong xuyén?
Tal san lvu dong thudng xuyén.
Gom:
+ Tai san cb dinh
+ Tai san luu dong thuong Xuyeén
Tal san luu dong tam thoi.

+ Nguyén nhéan phat sinh ?



Nhirng yéu to tac dong téi
nguon VLD thwong xuyén caa DN

e Nhiing yéu t6 1am tang nguon VLD thudng xuyén:
v Tang von chu sé hitu
v Tang cac khoan n¢ vay trung va dai han
v Nhuong ban hoac thanh 1y TSCD
v Giam dau tu dai han vao chtng khoan
Vo,

e Nhiing yéu t6 1am giam ngudén VLD thuong xuyén:
v Giam ngudn von chu sé hitu
v Hoan tra cac khoan ng vay trung va dai han
v Ting dau tu vao TSCP va dau tu dai han khac
v



Duwa theo pham vi huy dong




Nguon von bén trong
c—

e La nguon von duge huy dong tir chinh hoat dong
ctia ban than doanh nghiép tao ra. Nguon von bén
trong thé hién kha nang ty tai trg cia doanh
nghiép

e Bao gom:



Nguon von bén trong
c—

e Diém loi:

~ Chu dong dap trmg nhu cau von

~ Tiét kiém chi phi str dung von

~ Gitr dugc quyén kiém soat

— Tranh ap luc phai thanh toan dung ky han
e Bit loi:

~ Hiéu qua str dung von khong cao

— CO su gi61 han vé quy mo



Nguon von bén ngoai
c—

e La nguodn von dugc huy dong tir bén ngoai doanh
nghiép dé tang thém nguon ta1 chinh cho hoat dong

kinh doanh.

e Bao gom:



10.1.2. M6 hinh tai tro von cho doanh
nghi¢p

Mo hinh tht nhat: Toan bo TSLPTX dugc tai tro bang
NVTX. Toan b TSLDTT duogc tai trg bang NVTT.

Mo hinh thir hai: Toan bo TSLDTX va mot phan TSLDTT
duoc tai tro bang NVTX. Phan TSLDTT con lai duoc tai tro
bang NVTT.

Mo hinh thtr ba: Mot ph?m TSLDTX duogc tai tro béng
NVTX. Phan TSLDTX con lai va toan bd TSLDTT duoc tai
tro bang NVTT.



M6 hinh tai tro’ thir nhat

Tién
A
TSLD tam thoi L,
Nguon von tam thoi
T TSLD thudong xuyén sz
> Nguon von
- TSCD thuwdng xuyén
>
, Thoi gian
e Uu diém:

e Han ché: <



MO hinh tai tro thir hai

Tién 4
TSLD tam thoi Nguodn von tam
------------------ thoi
X TSLP TX \ Ngudn von
I thu’(‘)’ng
TSCD o
. -

¢ Thoi gian
e Uu diém:

e Han ché: .



Mo hinh tai tro thir ba

TSLD tam thoi

Nguon von tam thoi

........................... A o

1 Nguon von
TSCP thwong
] Xuyén
| | : | | >

Thoi gian
e Uu diém:

e Han ché:



10.2 Nguon von ngian han cia DN
G

O No phai tra co tinh chat chu ky
0 No phai tra nha cung cap
Q Tin dung ngan hang



No phai tra c6 tinh chat chu ky
G

e Hicu la gi?
e Bao gém:

~ Tién luong, tién cong chua dén ky tra.

~ Céc khoan thué, BHXH chua dén ky nop
e Uu nhuoc diém.



No phai tra nha cung cz“ip
« .

o Hibula gi?
e Uwudiém:

e Han cheé:

Chi phi ciia Ty 1¢ chiét khau 360

- 2 X X A \ \,e e 2
TDTM 1 - Ty 1€ chiét khau So ngay _ Thoi gian huéng
mua chiu chiét khau



Tin dung ngan hang

e Hicu la gi?

e Uudiém:

e Han ché:



10.3. Nhitng diém lgi, bat lgi sir dung
nguon von ngan han

o [oi:
— Thuc hién dé dang, thuan loi
~ Chi phi str dung thap
~ Dé dang linh hoat diéu chinh
e Bit loi:
~ Chiu rti ro vé 13i suat

— Ruiro vo no



