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Sw can thiét nghién clru gia tri th&i gian cia
tien

* Vi sao tién c6 gia tri theo thoi gian?

- Do co hoi s dung tien

- Lam phat

- Ruiro

* Thwée do phan anh gia tri thoi gian cia tién:

* Tac dung: Dung gia tri thoi gian cia tién dé



Tiéen 13i va 1ai suat

. Tién l4i (I):

. Lai suét (r):




¢ air don

I=PV.r.n

« Laikép:




2.2. Dong tién (chudi tién té)

« DONg tién la cac khoan tién phat sinh lién tuc trong
nhiéu ky tao thanh chudi tién té.
* Phan loai dong tién:

+ Theo thoi diém phat sinh:

+ Theo tinh chit ciia dong tién:

+ Theo thei gian phat sinh dong tién:



2.3. Gia trj twong lai cua tien

2.3.1. Gid tri twong lai ciia 1 khodn tién.

2.3.2. Gid tri twong lai ciia mot dong tién



* Gia tri twong lai:

* Gid tri twong lai ciia 1 khodn tién:

- Trwong hop tinh theo lai don:
F,=PV (1+r.n)




2.2.1. Gia tri twong lai cia moét khoan tién

- Trwong hop tinh theo 1ai kép:
FV, = PV(1+r)"

Hoac : FV, = PV .f(r,n)
Trong do:
FV,.:

f (r,n) = (1+r)"
f(r,n):



2.3.2. Gia tri twong lai cia mét dong tién

« Chung ta phan chia cach xac dinh gia tri twong lai theo
dong tién dau ky va cudi ky
- Dong tién cudi ky:
0 1 2 3 : : : n
CF, CF, CF, CF

- Dong tién dau ky:

0 1 2 3 . . . n-1 n
CF, CF, CF, CF,




2.3.2.1. Gia tri twong lai ciia dong tién cuoi ky

« Truong hop cac khoan tién phat sinh ¢ cu6i méi ky khong
bang nhau

0 1 2 3 : : : n

CF, CF, CF, CF

FV => CR@+r)""
=1



2.3.2.1. Gia tri twong lai ciia dong tién cuoi ky

e Truong hop cac khoan tién phat sinh ¢ cuéi méi ky bing nhau
(CF.=A)

0 1 2 3 : i . n

A A A A

FV =) AQ+n)™ = Fv = ax ) 1
1 I



2.3.2.2. Gia tri twong lai ciia dong tién dau ky

 Truong hop cac khoan tién phat sinh ¢ dau méi ky khong
bang nhau
0 1 2 3 . . . n-1 n
CF, CF, CF; CF,

FV'=> CR@+r)"""
=1

- CF,: Gid tri ciia khodn tién phdt sinh dau ky t
- r: Ldi sudt 1 ky
- n: 8o ky



2.3.2.2. Gia tri twong lai ciia dong tién dau ky

 Truong hop cac khoan tién phat sinh & dau mdi ky bang nhau
(CF.=A)

o 1 2 3 . . . n1 n
A A A A

FV =Y AL+ = Fvi= AxSED T
—1 I



2.4. Gia tri hién tai cua tien

2.4.1. Gid tri hié¢n tai ciia 1 khodn tién.

2.4.2. Gid tri hién tai ciia moét dong tién



2.4.1. Gia trj hién tai cGa mot khoan tien

- La gid tri ciia khodn tién phdt sinh trong twong lai dwoc quy
doi vé thoi diém hién tai (thoi diém goc) theo mét ty 1é chiét

khdu nhat dinh
0 1 2 3 n

CF,

Thoi diém 0: Thoi diém hién tai



2.4.1. Gia trj hién tai cGa mot khoan tien

1
PV = CFn X (1+ r)n H()éjC . PV = CFn X P(r’n)

PV : Gid tri hién tai cia 1 khodn tién.

CF, : Gid tri ciia khodn tién phdt sinh tai thoi diém cuéi ky n trong

twong lai.
r : Ty 1¢ chiét khdu (ty 1é hién tai héa)

n : 86 ky chiét khiu

P(r,n) = L : H¢ 56 chiét khiu
(L+r)"



2.4.2. Gia tri hién tai cia mot dong tién

2.4.2.1. Gid tri hién tai ciia dong tién cudi ky.

2.4.2.2. Gid tri hién tai ciia dong tién dau ky.



2.4.2.1. Gia tri hién tai caa dong tién cuoi ky

« Truong hop cac khoan tién phat sinh ¢ cu6i méi ky khong
bang nhau

0 1 2 3 ) . i n
"~ CF, CF, CF, CF,
n 1 1
P\ — CE x Hoic PV = CF. x P(r,t)
2O oy &
PV:

CF,:
I
n:



2.4.2.1. Gia tri hién tai cia dong tién cuoi ky

e Truong hop cac khoan tién phat sinh ¢ cuéi méi ky bing nhau
(CF.=A)

0 1 2 3 : : : n
A A A A
v =3 A py - itdED



2.4.2.2. Gia tri hién tai caa dong tién dau ky

Truong hop cac khoan tién phat sinh ¢ dau méi ky khong
bang nhau

0 1 2 3 . . . n-1 n
CF, CF, CF, CF,
L CF / C CFt
PV’ — t H PV'=(1+r)x
tz_ll (1+r)" 0ac tz_ll 1+r)'
CF,:



2.4.2.2. Gia tri hién tai caa dong tién dau ky

 Truong hop cac khoan tién phat sinh & dau mdi ky bang nhau
(CF.=A)

o 1 2 3 . . . n1 n
A A A A

PV'=>% At1:> PV = (Lt 1) x| Ax =80
i1 (L+1)" r




2.4.2.3. Gia tri hién tai caa dong tién voé han

« Truong hop 1: Cac khoan tién phat sinh ¢ cu6i méi ky bang
nhau (CF,= A) goi la dong tién déu vo han:

A
i :Z(1+ '

t=1

A
Khi n -> oo khi dé: —> PV = i



2.4.2.3. Gia tri hién tai caa dong tién voé han

« Truong hop 2: Cac khoan tién ting truwéng déu nhau qua cac
nam vai ty 1€ tang truwong goi la g, khi do:

1 2
_ A +A><(1+(§j) +A><(1+gg) N
1+r A+r) QA+r)
A
r-g

PV

Khig<rvan->wkhido: = PV =



2.5.1. Tim ldi sudt
2.5.2. Ldp ké hoach trd no




2.5.1. Tim lai suat

2.5.1.1. Ldi sudt trong trwong hop mua hang tri gop.
2.5.1.2. Ldi sudt thwe hwéng (effective rate)
2.5.1.3. Lai sudt twong dwong



2.5.1.2. Lai suat thwe hwéng

Trwong hop 1ii suat dwoc qui dinh tinh theo nim nhung ky han
tinh l1ai <1 nam

=> ]4i suit thwe hwéng tinh theo nim (re):
I'\m
m

Trong do:
- r: Lai sudt danh nghia tinh theo nim

- m: Sé lan (so k) tinh ldi trong nam



2.5.1.3. Lai suat twong dwong

Trong truong hop lai suat dwge qui dinh theo ky (thang, qui, ...)
va trong nim qui dinh nhiéu ky tinh lii twong wng => 1ii suat
twong dwong tinh theo nam:

r=(1+r )m-1

- r: L&i sudt twong dwong tinh theo nim
- TIg: Lai sudt mot ky (ky ngin hon 1 nim)

- m: So ldn (sé ky) tinh ldi trong nim



2.5.2. Lap ké hoach tra no

- Khi vay von hay thué mua tai san, doanh nghiép phai 1ap ké hoach
tra no dé dam bio chi dng vé dong tién trong qua trinh hoat dong.

- Xé&c dinh so tién phai tra déu nhau hang nim trong twong lai dé sao
cho vira hét s6 ng' ma doanh nghiép vay hém nay.

- Ap dung cong thirc tinh gia tri hién tai ciia dong tién déu dé xac dinh
s0 tién déu nhau phai tra hang nim.



2.6. M6 hinh déng tién chiéet khau

Z.; 1+r)

Trong do:

- CF,: Khodn tien ky vong sé cé dwoc trong twong lai 6
nam thuw t

- r: T¥ sudt sinh loi ma nha dau tw doi héi khi dau tw

- n: 6 ky ciia thoi gian hoach dinh dau tw



2.6. M6 hinh déng tién chiéet khau

- Ung dung trong nhiéu linh vuwe ciia quan tri tai chinh DN, dic
biét 14 quyét dinh dau tw: Dinh Qia tai san, phan tich va ra quyét
dinh ddu tw, ra quyét dinh thué hay mua tai sdn, quyét dinh mua
hay khong mua mgt DN ...



