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1
MO DAU

1. Tinh cap thiét cia dé tai

Sy phét trién cua thi truong chung khoan (TTCK) Viét Nam doi hdi tinh
ddng bo, chinh vi thé, chi can viéc cong bd théng tin cac doanh nghiép niém yét
(DNNY) khong duogc thuc hién hoac thuc hién nhung khong nghiém theo Luat
Chung khoan va cac quy dinh hién hanh s& anh huong rat 16n dén tinh minh bach,
cong khai va su phat trién bén virng cuaa thi truong. Hién nay, viéc cong b thdng tin
cua cac DNNY trén TTCK Viét Nam duogc thuc hién theo Luat Chang khoan va
Thong tu s6 155/2015/TT-BTC hudng dan cong bd thdng tin trén TTCK, thay thé
Thong tu s6 52/2012/TT-BTC ngay 05/04/2012 cia Bo Tai chinh hudng dan cong
bd thdng tin trén TTCK. Xét vé ca quy dinh va thyc tién, viéc cong bd théng tin cac
DNNY con ton tai mot so bat cap, anh huéng nghiém trong dén tinh minh bach,
cong khai va su phat trién bén vitng cia TTCK Viét Nam. Mt trong nhiing bat cap
d6 1a, cong bd thong tin Béo céo bo phan (BCBP) ¢ Viét Nam chua dugc quan tam
ding muc.

Hé thdng chuan muc ké toan Viét Nam (VAS) ban hanh dén nam 2006 c6 dé
cap dén yéu cau cong bé BCBP, tuy nhién viéc nghién ciu va khao sat thuc té cac
DNNY c6 tuan tha nhitng nguy@n tic trong cong b théng tin BCBP hay khdng, c6
dap tmg duoc yéu cAu cia nha dau tu cling nhu nhiéu ddi tugng can st dung théng
tin khac hay khong thi lai chua dugc cac nha nghién ciru thuc sy quan tam.

C6 rat nhiéu tranh luan vé loi ich ciing nhu chi phi khi thuc hién cong bd
théng tin bao cao bo phan. Tuy nhién, véi sy tiép can mang tinh quan tri, théng tin
tir b4o cdo bo phan sé& thich hop d6i voi nha dau tu va cac dbi tuong sir dung thong
tin, diéu ndy giup nha dau tu va déi teong st dung thdng tin cé quyét dinh kinh té
dung dan.

Xuét phat tir loi ich cua viéc cong bd théng tin BCBP va tinh hinh thyc tién
TTCK Viét Nam nhimg nim gan day, tac gia quyét dinh chon dé tai “Hodn thign
vigc cong bé thong tin bao céo bg phdn trong hé théng béo céo tai chinh tai cac
doanh nghigp cé phan niém yét trén thi srwong chieng khoan Viét Nam” 1am Luan
&n nghién ctu, voi mong mudn giai quyét nhiing van dé dang ton tai, ca vé Iy luan va
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thuc tién, gop phan thuc hién tét viéc cong bd théng tin bd phan trén bao céo tai
chinh (BCTC) cua cac DNNY.

2. Toéng quan nghién ciu

2.1. Cac nghién ciru nudc ngoai lién quan dén cong bé thong tin Bao céo
bé phédn trén Bao céo tai chinh.

Xuat phét tir muc tiéu nghién ciu, tac gia trinh bay céc cong trinh nghién ctu ¢
nudC ngoai tap trung hai ndi dung chinh, dé 1a nghién ctru tinh hitu ich caa viéc cong
bd théng tin BCBP va nghién ciru mic do cong bd thong tin cling voi danh gia nhan
t6 anh huong téi mie d6 cong bd thong tin BCBP.

Nghién crzu tinh hézu ich cia viéc cong bé thong tin bao cdo bg phdgn: qui
dinh ciia SFAS No.131, IAS 14, va IFRS 8.

- Nghién ctu viéc cong b thong tin BCBP 1am ting chét lwong théng tin
BCTC, két qua cac nghién ctu cua Street va Nicholas, (2002), Cooke, (1989),
Hossain (2000), Karim, (1996) khang dinh rang muc d6 cong b théng tin BCBP trén
BCTC cang chi tiét s& tac dong lam ting gia tri thi truong cia doanh nghiép va ting
kha nang thanh khoan trén thi truong chirng khoan.

- Nghién ctiu viéc cong bd thdng tin BCBP gilp viéc du doan két qua trong
twong lai, phan tich qua cac nghién ctru cuia Hermann va Thomas, (2000); Berger va
Hann, (2003); Behn et al, (2002).

Nghién cizu mize dg cong bé thoéng tin bao cao bé phén va danh gid nhén t6
anh hwéng dén mikc dp cong bé thong tin bao cao bg phan.

Céc hoc gia da st dung cac mé hinh kinh té dinh luong dé danh gia cac nhan t6
cha yéu (nhan t6 lién quan dén dic tinh caa doanh nghiép, cac yéu té trén thi truong)
anh huong muc do dén cong bd thong tin, hay théng tin bao cao bd phan dbi voi
doanh nghiép niém yét trén thi truong ching khoan, TTCK va cac to chac nghé
nghiép, hanh nghé (Owusu- Ansah, 1998, Wallace va Neser, 1995).

2.2. Tong quan nghién cizu 6 Viet Nam

Ngi dung c&c nghién cizu ddnh gid tinh hivu ich cia viéc cong bé thdng tin
tai chinh (TTTC), mite dg cong bé théng tin (CBTT) va nhan té dnh hwéng dén
meee dg cong bé TTTC néi chung.

Lién quan dén tinh hitu ich, mirc d6 cdng bd théng tin va nhan té anh huéng
dén mac do thong tin céng bd tren BCTC DNNY Viét Nam, phai ké dén nghién cau
cua tac gia Nguyén Phic Sinh (2008), Hoang Thi Thu Hoai (2015), L& Thi M¥ Hanh
(2015) va Nguy&n Thi Thanh Phuong (2014), Nguy&n Thi Phuong Hdng va Mai Thi
Hoang Minh (2014).
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N@i dung cac nghién cizu cé lién quan dén viéc cong bé thong tin BCBP.

Nghién ctu caa cac tac gia: Pham Thi Thiy (2012), Tran Thi Thiy An
(2013), Nguyén Thi Phuong Thuy (2010), cac nghién ctu mai ding ¢ két qua khao
sat mot cach tong quan ap dung VAS28, chua co nodi dung danh gia cu thé xem muc
do tuan thu ¢ tirng noi dung trong qui dinh.

Ddnh gia chung vé nhing nghién citu da thuc hién

- Pua ra buc tranh tong quét vé tinh hinh céng bd théng tin BCBP cua cac
DNNY, ciing nhu nhitng danh gié tinh hitu ich caa viéc céng bd thong tin BCBP trén
cac phuong dién khac nhau.

- Pua ra cac danh gid vé mac do cdng bd thdng tin BCBP, mic d6 tuan thu
chuan muc ké toan VAS 28-BCBP hién nay cua cac DNNY, ciing nhu danh gia cac
nhan t6 anh hudng dén mirc d6 cong b théng tin BCBP.

- Bé ra mot s giai phap hoan thién viéc cong bd thdng tin BCBP cua cac
DNNY.

Tuy nhién, hau hét cac nghién ctiru déu con ton tai mot s6 han ché nhu:

- Chua ¢ nghién ctiru ndo ¢ Viét Nam danh gia tinh hitu ich cua viéc cong bd
thong tin BCBP, cling nhu xem xét nhitng kho khin khi tuan thi khudn mau trong
qua trinh c¢ong b théng tin BCBP trong BCTC.

- Xem xét viéc hai hoa theo chuan muc ké toan québc té IFRS 8-Bao céo b
phan hoat dong chua dugc nghién cuu rd rang.

Dinh huwéeng nghién caru cia Lugn an:

Thet nhdt, Luan an tién hanh thao luan chuyén gia nham khang dinh tinh hitu
ich cua théng tin BCBP cong b trén BCTC, dua vao tiéu chuan thdng tin BCTC.

Ther hai, Luan 4n danh gia thuc trang cong bd théng tin BCBP trén co s& quy
dinh ctia VAS 28, cu thé tuan thu cho tirng noi dung cng b theo yéu cau.

The# ba, bang viéc sir dung md hinh phan tich hoi quy tuyén tinh dé phan tich
méi quan hé anh huéng cia cac nhan té thude dic tinh doanh nghiép dén muac do
cong b théng tin BCBP.

Cugi cung, luan an dé xuat mot sé kién nghi nham tang tinh hitu ich cua
thdng tin BCBP c¢6ng bd va ting cuong mic do cdng bd théng tin BCBP trén
BCTC tai cac DNNY.

3. Muc tiéu nghién ciu

Luan &n nghién ctu thuc trang cong bd théng tin BCBP trén BCTC cua cac
DNNY, nhan t6 anh hudong dén muac do cong bd thong tin nay va dé xuat giai phap
hoan thién viéc cong bd théng tin BCPB trén BCTC tai cd&c DNNY.
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Pé dat duoc muc tiu trén, luan an tra oi cac cau héi sau:

(1) Cong bd thong tin BCBP trong BCTC ¢6 hitu ich dbi voi ddi twong sir
dung théng tin khong?

(2) Thuc trang mic d6 cdng b théng tin BCBP trong BCTC cua cac DNNY
trén TTCK Viét Nam trong thoi gian qua?

(3) Nhan t6 nao anh huong dén muc d6 cong b thdng tin BCBP trong BCTC
cua cac DNNY trén TTCK Viét Nam, mic d6 anh huong cua ting nhan t6 va méi
turong quan gitra chung?

(4) Can lam gi dé viéc cong b thdng tin BCBP cia cac DNNY trén TTCK
Viét Nam dap tng duogc yéu cau cua ddi twong sir dung thdng tin?

4. Péi twong va pham vi nghién ciru

Nghién cau viéc cong b thong tin bao céo bd phan trong hé théng bao céo tai
chinh tai c&c doanh nghiép c6 phan niém yét trén thi trudng ching khoén Viét Nam.

Vé ngi dung: Thong qua nghién cau viéc cong bd théng tin BCBP, tac gia
muén nhan manh dén cac van dé trong cong b thdng tin BCBP bao gom, Iy luan co
ban vé viéc cong bd thong tin, cong b théng tin BCBP va thuc trang cong b thong
tin BCBP tai cac DNNY ¢ Viét Nam; dé xuat giai phap nham tang cuong mutc do
cong bd théng tin BCBP, phat huy tinh hitu ich cua thdng tin BCBP tir két qua
nghién ctru ¢ ndi dung thuc trang.

Vé khong gian: Luan an nghién ciu viéc cong b théng tin BCBP trong hé
thong BCTC tai ca&c DNNY trén TTCK Viét Nam duoc binh chon giai B4o céo
thuong ni€én ndm 2016.

Vé theoi gian: Thoi gian thu thap sb liéu 14 giai doan 2011-2015, tir cac doanh
nghiép dat giai nam 2016.

5. Phuwong phap nghién ciru

Phuong phap nghién citu gdm hai budc chinh: Nghién ctu téng thé bang
phuong phap nghién ciru dinh tinh va nghién cau kiém dinh bang phuong phap
nghién ctru dinh lugng, str dung phan mém STATA dé tap hop s liéu khao séat va
phan tich sé liéu.

(1) Nghién cizu dinh tinh, tac gia muén khang dinh mtc do anh huong cua
c4c nhan t6 ma tac gia da xay dung trong mo hinh, ciing nhu danh gia tinh hitu ich
cia cong bd thong tin BCBP qua cac dic diém dinh tinh cua théng tin tai chinh
trén BCTC.

(2) Nghién cizu kiém dinh dya trén phuong phap dinh lugng, tién hanh khao sat
muc d6 cong bd thdng tin BCBP cua cac DNNY trén TTCK Viét Nam, qua noi dung
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cong bd théng tin BCBP trong BCTC & phan thuyét minh BCTC giai doan 2011-
2015. Luan 4n ciing tién hanh do luong c4c nhén t6 anh hudng dén véi mic do cong
bé théng tin BCBP cua cac DNNY.

6. Y nghia ctia nghién ciru

* Y nghia khoa hoc

Két qua cta luan an c6 mot s6 dong gop vé mit 1y luan: Ly luan vé cong bd
thdng tin BCBP, tinh hitu ich caa céng b théng tin BCBP, ndi dung cong bd thdng
tin BCBP va cac nhan t6 anh huong dén mac do céng bd thdng tin BCBP. Tiéu
chuan do ludng va danh gia mirc do anh huong cac nhan té thude dic tinh cua doanh
nghiép dén cong bo thong tin BCBP.

* Y nghia thuc tién

- Phan tich va danh gia thuc trang mtc d6 c¢éng bd thdng tin BCBP trong
BCTC cua cac DNNY trén TTCK Viét Nam.

- Phan tich tinh hitu ich cua viéc cong bd thong tin BCBP trén goc do cua 3
nhom dbi twgng 1a nha dau tu, kiém toan vién va nguoi lap BCTC.

- Xay dung mé hinh méi quan hé giira cac nhan t6 vé dac tinh cia DN dén
muc do cdng bd thong tin BCBP caa cac DNNY trén TTCK Viét Nam.

- Thong qua két qua cua nghién ctu thuc ching va thuc nghiém, cac dé xuat
dua ra c6 co sé thuc tién hon nham hd tro cho cac chi thé tham gia trén TTCK c6
cach thuce dé tang cuong mtc do cdng bd théng tin BCBP trén TTCK Viét Nam, dap
g y&u cau st dung thdng tin cta cac déi tuong.

7. Bo cuc caa luin an

Ngoai phan m& dau va tong quan nghién ciru, Luan an dugce chia lam 3 chuong:

Chirong 1: Co so ly luan vé viéc cdng b thong tin bao céo bo phan trong hé
thdng bao céo tai chinh tai cac doanh nghiép co phan niém yét

Chuong 2: Thuc trang cng bd thdng tin bao cdo bo phan trong hé théng bao
c4o tai chinh tai cac doanh nghiép ¢ phan niém yét trén thi truong ching khoén
Viét Nam

Chuwong 3: Giai phap hoan thién viéc cong bé théng tin bao cao bo phan trong
hé théng bao c4o tai chinh tai cac doanh nghiép co phan niém yét trén thi truong
ching khoan Viét Nam.
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Chuong 1
CO SO LY LUAN VE VIEC CONG BO THONG TIN
BAO CAO BQ PHAN TRONG HE THONG BAO CAO TAI CHINH
TAI CAC DOANH NGHIEP CO PHAN NIEM YET

1.1. TONG QUAN VE BAO CAO BQ PHAN TRONG HE THONG BAO
CAO TAI CHINH

1.1.1. Thong tin ké toan va théng tin BCTC

Theo Jan R Wiliams va cong sy, thong tin ké toan (TTKT) 1a phuong tién ma
chiing ta st dung dé do luong va truyén dat thdng tin vé cac hoat dong kinh té, (Jan R
Wiliams, Susan F.Haka, Mark S.Bettner, Joseph V.Carcello, 2008). Hay noéi cach
khéc, TTKT la nhitng thong tin c6 duoc do hé thong ké toan cung cap. San pham
cudi cung cua TTKT Ia nhiing quyét dinh kinh té hiéu qua tir viéc st dung nhitng
TTKT d6 cia cac nhom dbi twong khac nhau nhu cd dong, ban giam déc, cha no,
chinh phi, lién doan lao dong hozc nhimg ddi twong khac cé quyén loi d6i véi DN.

Thdng tin ké toan bao gom ca thong tin ké toan tai chinh (théng tin BCTC) va
thdng tin ké toan quan tri. Thong tin ké toan c6 vai tro cu thé ddi véi timg ddi tuong
sir dung thdng tin: Dai véi nha quan tri doanh nghiép, doi véi chi sé hiwu, doi Voi
nha dau tu, doi Vi cdc doi twong cho vay va chi o, doi Vdi co quan thué va doi Voi
co quan nha nuoc.

1.1.1.1. Khai nigm BCTC

Khéi niém BCTC duoc nhin nhan theo hai quan diém sau:

Quan diém thr nhit cho ring, BCTC 1a san pham cua ké toan tai chinh, 1a dau
ra ciia hé thong thong tin ké toan, phan anh theo mot ciu trac chit ché tinh hinh tai
chinh, két qua tai chinh ctia doanh nghiép, (IASB, 2012).

Quan diém thir hai cho rang, théng tin BCTC khéng chi gan lién thong tin tai
chinh ma né con bao gdm nhiing thong tin phi tai chinh, thong tin BCTC duoc hiéu
theo nghia rong hon, khai niém da chiéu hon, (Ali shah.S.Z, 2009).

1.1.1.2. Muc dich va tiac dung ciia BCTC

Theo chuan myc ké toan quéc té trong IASO1- Trinh bay BCTC:

BCTC phdan anh theo mét cau trdc chdt ché vé tinh hinh tai chinh, két qua kinh
doanh cia doanh nghiép. Muc dich ciia BCTC la cung cdp nhiing théng tin vé tinh
hinh tai chinh, tinh hinh kinh doanh, céc luéng tién cia doanh nghiép ddp #ng nhu
cau hau ich cho sé déng nguoi sir dung trong viéc ra cac quyét dinh kinh té.

Tir viéc phan tich muc dich cia BCTC va cac ddi tuong sir dung théng tin
BCTC cho thay, trong nén kinh té thi truong, BCTC ¢ tac dung rat Ion véi cong tac
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quan ly kinh té tai doanh nghiép ciing nhu cung cap thong tin hiru ich cho cac doi
tuong bén ngoai doanh nghiép.

1.1.2. B$ phan va BCBP

1.1.2.1. Bé phdn va phan logi bg phédn trong doanh nghiép

Bo6 phan 1a mot phan, mot mat hoat dong, mét don vi hay mot phong ban thudc
co cAu t6 chire ciia doanh nghiép, ctia don vi ciing hoat dong vi muc tiéu cua to chuc.

Can cir theo phuong thirc quan ly & phan chia thanh bo phan chinh yéu va bo
phan thir yéu.

Can cir theo cau tric hoat déng, doanh nghiép c6 thé chia tach thanh bo phan
theo linh vuc Kinh doanh va bo phan theo khu vuc dia ly.

Ngoai ra, cdn cir vao quyét dinh quan tri cua nha quan tri doanh nghiép dé
chia cac bo phan thanh bd phan can bao cdo 1 cac hoat dong kinh té co thé tao ra
doanh thu hoac phat sinh chi phi, c6 cac thong tin tai chinh riéng biét cho chung va
két qua hoat dong cuia chung thuong xuyén dugc cac nha quan li xem xét dé ra quyét
dinh diéu hanh hoat dong.

Bé phdn theo linh vuc kinh doanh 1a mot b phan c6 thé phan biét duoc cua
mot doanh nghiép tham gia vao qua trinh san xuat hoac cung cap san pham, dich vu
riéng 1&, mot nhom céc san pham hoic cac dich vu c6 lién quan ma b phan nay co
rai ro va loi ich kinh té khéc véi cac bo phan kinh doanh khéc.

Bé phdn theo khu vire dia ly 1a mot bo phan cd thé phan biét duoc cua mot
doanh nghiép tham gia vao qua trinh san xuét hoic cung cap san pham, dich vu trong
pham vi mot méi truong kinh té cu thé ma bo phan nay c6 rai ro va loi ich kinh té
khéc voi cac bo phan kinh doanh trong cac méi trudng kinh té khéc.

Bg phdn hoat dgng khong chi bo hep ¢ viée xac dinh theo cac tiéu chi vé khu
vuc hay linh vuc kinh doanh, ma dugc mé rong ra 1a mot thanh phan cua thuc thé
kinh té.

1.1.2.2. Sy hinh thanh BCBP

1.1.2.3. Bao cao bg phdn

Nhitng nguyén tic ké toan duoc thira nhan chung (GAAP) da dinh nghia “Bao
cao bd phan la bao céo cta cac bd phan hoat dong ctia mot cong ty trong cong bd
kém theo bao cdo tai chinh ctia nd”.

Theo chuin muc ké toan Viét Nam, “Bao céo bd phan 1a bao cao thé hién su
chia nho hoat dong ctia doanh nghiép thanh nhiing thanh phan hay bo phan va trinh
bay cac thong tin tai chinh cta cac bo phan do6”.

Nguoi su dung BCTC cho r@fmg, ho can thong tin BCTC hop nhéat, hd tro cho
viéc ra quyét dinh, tuy nhién BCTC hop nhét van chua cung cap dugc moi thong tin
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ho can, va bao cao thudng nién ciia doanh nghiép thuong nhiéu thong tin hon BCTC
hop nhit. Cac thong tin bo phan s& duoc trinh bay trong phan thuyét minh BCTC va
dugc biét dén véi tén goi 1a “Béo cdo bd phan”.

1.1.3. Doanh nghiép cé phan niém yét

Cong ty Co phan I1a doanh nghiép, trong do:

+ Von diéu & dugc chia thanh nhiéu phan bang nhau goi 1a ¢6 phan.

+ C6 dong c6 thé 14 to chirc, ca nhan, sb lugng c6 dong tdi thiéu 1a ba va khong
han ché s6 lugng thi da.

+ Cb dong chi chiu trach nhiém vé cac khoan no va nghia vu tai san khéc cua
doanh nghiép trong pham vi s von da gop vao doanh nghiép.

+ Cb dong c6 quyén ty do chuyén nhuong ¢d phan caa minh cho ngudi khac,
tror mot vai truong hop da dugc quy dinh rd trong luat.

Dé tro thanh DNNY trén TTCK, cac cdng ty phai thoa man cac tiéu chuan hay
diéu kién cu thé tuy thuoc vao ting qudc gia. Thong thuong, cac cong ty phai dap
g cac nhom tiéu chuan dinh luong va dinh tinh.

1.2. CONG BO THONG TIN BAO CAO TAI CHINH

1.2.1. Cong bd thdng tin ké toan va cong bé théng tin BCTC

1.2.1.1. Cong bé théng tin ké toan

Cong bd thong tin (CBTT) duoc hiéu 1a phuong thirc dé thyc hién quy trinh
minh bach ctia doanh nghiép nhdm dam bao cac c6 dong va cong chung dau tu co thé
tiép can théng tin mot cach cong bang va dong thoi.

1.2.1.2. Cong bé théng tin BCTC

Theo nghia hep, cdng bé thong tin BCTC dugc hiéu 1a théng tin ké toan dugc
cung cap chu yéu théng qua hé thong béo céo tai chinh ctia doanh nghiép. Céc théng
tin nay thuong duoc trinh bay theo quy dinh caa chuan muc trinh bay bao céo tai
chinh, chuan muc ké toan, va cac quy dinh cua cac co quan nha nudc co tham quyén
nhu: Uy ban Chtng khoéan, Bo Tai chinh.

Néu cdn cir vao ngi dung trinh bay trén BCTC thi théng tin BCTC cong bé c6
thé durgc chia thanh:

- Thdng tin vé tinh hinh tai chinh cua doanh nghiép (Bang can dbi ké toan).

- Théng tin vé tinh hinh kinh doanh cua doanh nghiép (Béo céo két qua
kinh doanh).

- Théng tin vé tinh hinh céc ludng tién caa doanh nghiép (Bao céo luu chuyén
tién t¢).

- Théng tin giai thich vé& cac noi dung trinh bay, cong bd tinh hinh tai chinh,
tinh hinh kinh doanh va dong tién caa doanh nghiép (Thuyét minh bao céo tai chinh).
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Néu dwa VAo yeu cau Ciia cdc co quan nha nuwdc Vé Viéc cong bo thong tin thi
cdng bé théng tin BCTC duwoc phan thanh hai nhdm 1a théng tin bat bugc céng bé va
thdng tin t nguyén cong bé.

1.2.1.3. Y8u cau vé cong bé thong tin BCTC

Pé dat dugc muc dich cong bd théng tin hitu ich cho cac dbi tuong st dung
thdng tin, chat luong thdng tin BCTC cong b can phai dap tng dugc cac yéu cau co
ban sau: dé hiéu, pht hop, ddng tin cdy, c6 thé so sanh duwoc, kip thoi va day di.

Quan diém cua IASB vé yéu cau caa thong tin BCTC: dic diém co ban cua
thong tin BCTC hiu ich 1a cac thong tin thich hop va duoc trinh bay trung thuc.
Ngoai ra, cac dic diém nang cao cua théng BCTC hitu ich ndi chung 1a c6 thé so
sanh dwot, kiém ching duroc, kip thoi va dé hiéu.

Céch thirc cong bé théng tin BCTC

Théong thuong c6 3 cach dé cong bd thdng tin (CBTT) ra cong ching: (1)
CBTT bang van ban, bao chi; (2) CBTT bang hé thong dién tir; (3) CBTT bang hé
thdng Inernet.

1.2.2. Cong bd thdng tin b phan

1.2.2.1. Khai nié¢m cong bé thong tin bg phan

Cong bd théng tin BCBP trén BCTC 1a qué trinh cdng khai minh bach toan bo
thong tin lién quan dén két qua vé tinh hinh tai chinh va két qua hoat dong cua ting
bo phan, dap @ng yéu cau sir dung théng tin caa dbi twong st dung théng tin cua
doanh nghiép.

1.2.2.2. Ngi dung cbng bé théng tin BCTC

Noi dung théng tin bo phan can cong bé giup cho ddi twong st dung théng
tin hiéu duoc tinh hinh tai chinh va tinh hinh két qua kinh doanh theo bo phan.
Théng tin tai chinh can cdng b cho céc bd phan 13, tai san, no phai tra, doanh thu,
chi phi bo phan.

1.2.2.3. Didu kign cong bé thong tin bg phan

- Tong doanh thu ctia bd phan tir viéc ban hang ra ngoai va tir giao dich véi cac
bo phan khac phai chiém tir 10% tro 18n trén tong doanh thu cua tt ca bo phan; hoic

- Két qua kinh doanh caa bo phan nay bat ké 13i (hay 16) chiém tir 10 % tro Ién
trén tong 14 (16) cua tat ca cac bo phan co 14i (16) néu dai lugng ndo co gia tri tuyét
ddi 16n hon; hoac

- Tai san cua bo phan chiém tir 10% trd 18n trén tong tai san cua tat ca cac
bo phan.

Déi voi cac bd phan c6 mic dudi 10% theo cac diéu kién trén cé thé dugc
cong bé néu:
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- Néu thdng tin cua bo phan d6 1a can thiét cho ngudi s dung BCTC;

- Néu bo phan d6 c6 thé dugc két hop véi cac bo phan twong duong khéc;

- Néu céc bo phan con lai dugc béo cdo thanh mot khoan muc riéng.

Théng tin bo phan phai dugc 1ap va trinh bay phd hop véi chinh sach ké toan
&p dung cho viéc 1ap va trinh bady BCTC hop nhit hoic BCTC cua doanh nghiép.

1.2.2.4. Xdc dinh céc chi tiéu trén bao cdo bg phdn can cong bé

Néu BCBP chinh yéu duoc 1ap theo khu vuc dia ly (dua trén vi tri coa tai san
hay vi tri caa khach hang) thi BCBP tht yéu ciing phai thuyét minh céc thdng tin bo
phan d6i véi linh vuc kinh doanh c6 doanh thu tir viéc ban hang ra bén ngoai chiém
tir 10% trd 18n trén tong doanh thu tir ban hang ra bén ngoai cua doanh nghiép, hoac
tai san bo phan chiém tir 10% tro 18n trén tong tai san cta cac bo phan:

Néu BCBP chinh yéu duoc 1ap theo khu vuc dia Iy, dua trén vi tri tai san va vi
tri khach hang cuaa doanh nghiép khac vai vi tri tai san cua doanh nghiép thi doanh
nghiép can phai bao cao doanh thu ban hang ra bén ngoai cho mdi bo phan theo khu
vuc dia ly, dua trén vi tri cua khach hang va doanh thu tir viéc ban hang cho khéach
hang bén ngoai caa nd chiém tir 10% tré 1én trén tong doanh thu ban hang ra bén
ngoai cua doanh nghiép.

1.2.2.5. Loi ich cria viéc cong bé thong tin BCBP

B4o c4o bo phan rat can thiét cho nha qudn Iy trong kiém soat, phan tich két
qua hoat dong cua cac bo phan trong doanh nghiép; danh gia thanh qua cua tieng bo
phan va toan bo doanh nghiép. Thong qua phan tich BCBP, nha quan 1y c6 thé danh
gia duge linh vuc kinh doanh ndo hay khu vuc dia 1y nao c¢6 hiéu qua tét véi doanh
nghiép, cling nhu mirc d6 rai ro tiém an cua doanh nghiép; bd phan nao lam anh
hudng dén tong thé 14i/ 16 chung cua toan doanh nghiép. Tir d6, nha quan 1y ¢6 thé
dua ra cac bién phéap khac phuc, phuong an hoat dong ciing nhu cac quyét dinh kinh
té thich hop. Ngoai ra, BCBP gilp doi firong iz dung béo cdo nam duogc hiéu qua
kinh doanh trong timg linh vuc, khu vuc dia 1y,... Thong qua phéan tich BCBP, doi
tuong sir dung thdng tin ¢d thé danh gia dugc bo phan hoat déng nao, linh vuc kinh
doanh nao hay khu vuc dia 1y ndao c¢6 hiéu qua tot véi doanh nghiép, cling nhu mirc
d6 rui ro tiém an cua doanh nghiép; bo phan ndo 1am anh huong dén tong thé 1ai/ 16
chung cua toan doanh nghiép. Tir d6, nha quan 1y va cac d6i tugng sir dung thong tin
¢4 thé dua ra cac bién phap khic phuc, phuong 4n hoat dong ciing nhu cac quyét dinh
kinh té thich hop.
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1.3. CONG BO THONG TIN BAO CAO BQ PHAN THEO CHUAN MUC KE
TOAN VIET NAM-VAS28 VA SU HOA HQP CHUAN MUC KE TOAN VIET
NAM VOl CHUAN MUC KE TOAN QUOC TE -IFRS 8

1.3.1. Cong bd thdng tin BCBP theo chuan muc ké toan Viét Nam VAS
28-Bao cao b phan

1.3.2. Quy dinh ciia Uy ban Chuan muc ké toan quéc té vé cong bé thong
tin bao cao by phan

1.3.3. Sw khéc biét vé cdng bd théng tin b phan giira chuan muc ké toan
quéc té va chuan muc ké toan Viét nam

Diém khac biét rd nhat gitra VAS 28 va IFRS 8 13, IFRS 8 y&u cau trinh bay
thdng tin vé cac bd phan trén co sd cac thdng tin ma cac nha quan tri st dung dé diéu
hanh hoat dong cua doanh nghiép, trong khi VAS 28 yéu cau trinh bay thong tin vé
cac bo phan trén co s& cac thdng tin tai chinh tuan tha theo chuan muc ké toan tai
chinh da duoc trinh bay trong BCTC.

Theo IFRS 08 cai thién viéc truyén théng thong tin giita nha dau tw va cong ty
thong qua s liéu bao cao theo cach nhin ciia nha quan tri. Cac thong tin bo phan theo
IAS 14 va VAS 28 khac vdi cac thong tin dugce stir dung cho muc dich quan tri ndi bo.
Do do, n6 khong phan anh duoc tinh hinh thuc té kinh doanh cta doanh nghiép. Cac
thong tin chung dua trén phuong phap quan tri s& hitu ich va c6 lién quan nhiéu hon
cho viéc ra quyét dinh cta nha dau tw, théng tin bo phan cong bd s& co tinh hitu ich
hon so vdi viée quy dinh tuén thu nhu VAS 28 va IAS 14.

1.4. MOT SO LY THUYET NEN TANG VA CAC NHAN TO ANH HUONG
PEN CONG BO THONG TIN BAO CAO BQ PHAN

1.4.1. Mét so ly thuyét &ng dung trong nghién ciru cong bé thdng tin béo
cao bg phan

1.4.1.1. Ly thuyét théng tin héu ich

Viéc phan tich nhan dinh caa c4c nha khoa hoc ké toén, tai liéu tir cac nghién
ctiu ké toan trude dy, da chang minh 1y thuyét tinh hitu ich cua thdng tin 1a nén tang
quan trong trong c&c nghién ctiu vé cong b thong tin trén BCTC.

Ludn c6 su mat can d6i vé thdng tin gitra cac ddi twong trong va ngoai doanh
nghiép, ddi tuong bén ngoai c6 xu huéng dira vao théng tin ké toan nhu mot tai liéu
quan trong cho viéc ra quyét dinh kinh té, vi vay, minh bach trong cung cap thong tin
trén BCTC duogc xay dung trén nén tang tinh hitu ich caa nd véi cac dbi tuong sir
dung théng tin cua doanh nghiép: nha dau tu, ngan hang va cac chi no.

1.4.1.2. Ly thuyét dai dign

Hanh vi cua nguoi dai dién (nha quan 1y) anh huong dén viéc ting muc do
cong bd thdng tin (CBTT) hay minh bach thng tin khi xem xét va can nhic gita loi
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ich va chi phi cho viéc CBTT. Khi hop dong giira chu s hitu va nha quan 1y dat hiéu
qua, loi ich cta nha quan Iy dugc dam bao, ho sé hanh dong hoan toan vi loi ich cua
chu sé hiru, tang cuong su minh bach thong tin, phuc vu cho lei ich cua chu so hiu.
Ngoai ra, Ly thuyét dai dién con dugc sir dung dé giai thich anh hudng cia nhan t6
quy mé doanh nghiép, két qua tai chinh, hiéu qua sir dung tai san, ty suit don bay tai
chinh hay co cau HPQT dén tinh minh bach cta théng tin trén BCTC ndi chung hay
cong khai thong tin BCBP cua cac DNNY trong cac gia thuyét nghién ctu.

1.4.2. Cac nhan to anh hwéng dén cong bo thong tin BCBP

Dua trén két qua nghién ctru trudc va 1ap luan ly do phi hop véi diéu kién cac
DNNY & Viét Nam, tac gia da khing dinh s& sir dung cac nhan tb sau khi phan tich
muc d6 anh huong cac nhan té dén cong bd théng tin BCBP: Nhan to lién quan dén
quy md doanh nghiép, nhan té lién quan dén logi hinh doanh nghiép, nhan té lién
quan dén két qud sinh loi ciia doanh nghiép, nhan té lién quan dén chui thé kiém toan,
nhan té lién quan dén san giao dich DNNY, nhan té lién quan dén tai san dam bao va
nhan té lién quan dén mire dg sé hiwu trong doanh nghiép.

Chwong 2
THUC TRANG CONG BO THONG TIN BAO CAO BQ PHAN TRONG HE
THONG BAO CAO TAI CHINH TAI CAC DOANH NGHIEP CO PHAN
NIEM YET TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM

2.1. TONG QUAN CAC DOANH NGHIEP CO PHAN NIEM YET TREN THI
TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM

2.1.1. Qua trinh hinh thanh va phat trién ciia doanh nghiép niém yét trén
thi treong chirng khoan Viét Nam

Du ra doi chua lau nhung TTCK Viét nam da chiing t6 duoc, day la kénh huy
dong von trung va dai han quan trong cua nén kinh té, leong von huy dong tir TTCK
qua cac phuong thirc phat hanh chimg khoan c6 xu hudong khéng ngung ting. Ngay
cang thady TTCK Viét Nam khdng thé thiéu trong sy phét trién cua nén kinh té, gitp
Chinh phii va doanh nghiép huy dong vén, mé rong quy mé phat trién san xuat, thu
hat nguon tién nhan rdi trong dan.

2.1.2. Dic diém cia cac doanh nghiép niém yét anh hwéng dén cong bd
théng tin trén bao cao tai chinh

Khi nghién ctu vé cong bé BCBP tai cac DNNY ¢ Viét Nam, mdi DNNY trén
san ching khoan cd nhimg dic diém riéng, khac biét véi cac doanh nghiép khac,
chinh nhitng diém khac biét nay di co6 tac dong quan trong dén viéc cong bé thong tin
cua doanh nghiép. Tac gia xin trinh bay mot s6 dic diém co ban caa cac DNNY anh
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hudng dén cong bo théng tin tren BCTC trong ndi dung dudi day: cac DNNY co sy
tach biét giira chi s¢ hitu va nguoi diéu hanh doanh nghiép, cdc DNNY thurong cO
quy md Ién, nhiéu quy d@inh can phdi tuan thi hon so véi cac doanh nghiép khac va
kha ndng huy déng von dé dang hon.

2.1.3. Vai tro ciia doanh nghiép niém yét trén thi trwong ching khoan
Viét Nam

- Thiie ddy qua trinh cdi cach nén kinh té

- Thiic day s phét trién cia TTCK

- Thiic day qué trinh hgi nhdp kinh té

- Thiic day tinh minh bach, ¢ng khai cua théng tin cong bo

2.2. THUC TRANG QUY PINH VE CONG BO THONG TIN TAI CHINH VA
THONG TIN BAO CAO BQ PHAN CUA DOANH NGHIEP NIEM YET

2.2.1. Cong bd thdng tin béo céo tai chinh cia doanh nghiép niém yét theo
luat dinh

Phan tich cac quy dinh hién hanh cho thay phép luat diéu chinh hoat dong
CBTT cua cong ty niém yét trén TTCK Viét Nam di tiém can dén chuan muc quéc
té ca vé loai théng tin can céng bd va cach thirc CBTT. Nhu vay, co s phap 1y hién
hanh diéu chinh hoat dong CBTT cuaa cong ty niém yét trén TTCK la Luat Chtng
khoan nim 2006 va Luat stra d6i, bd sung mot s6 diéu caa Luat Chuang khoan. Céc
quy dinh tai Luat Ching khoan déu da dugc cu thé hoa tai Thong tu s6 155/TT-BTC,
da tao ra khung phép Iy tuong ddi day du diéu chinh hoat dong CBTT cua cong ty
niém yét trén TTCK.

2.2.2. Cong bé thong tin trén bao cao tai chinh cia doanh nghiép niém yét
theo quy dinh ciia khudén miu ké toan

Viéc cai cach hé thdng ké toan néi chung, yéu cau thong tin céng bd trong
BCTC doanh nghiép ndi riéng tai Viét Nam, giai doan tir nim 1995 dén nay da dat
duogc nhitng thanh qua dang ké. Thong tin trong BCTC khéng phai chi phuc vu cho
Nha nudc ma con ca cac nha dau tu, ngan hang, chu no, ddi tac va céng ching; cac
d6i twong va giao dich phuc tap caia nén kinh té thi truong duoc phan anh kha day da
trén BCTC.

2.2.3. Cac quy dinh lién quan dén cong bd thong tin bao cao b phan tai
Viét Nam

Quy dinh vé trinh bay, cdng b théng tin bo phan dugc quy dinh trong VAS 28
(chuan myc ké toan Viét Nam sb 28 vé BCBP). VAS 28 ban hanh ndm 2005, lay IAS
14 (chuan muc ké toan quéc té sé 14) 1am nén tang nhung chua cap nhat theo IFRS 8.
Bang quy dinh vé nguyén tic, phuong phép thiét 1ap cac thong tin tai chinh theo bo
phan (linh vyuc kinh doanh, khu vuc dia Iy), VAS 28 di danh ddu nd luc quan trong
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ctia Viét Nam trong qua trinh hoi nhap qudc té, gitip cac d6i tuong sir dung thong tin
danh gia duoc rui ro, 1o ich vé kinh té va c6 nhitng d4nh gi4, nhin nhan toan dién hon
vé doanh nghiép. Ngoai ra, théng tu 155/2015/TT - BTC hién hanh quy dinh cu thé
c4c ndi dung can cong bd dbi véi cac dbi tuong tham gia trén TTCK.

2.3. THUC TRANG CONG BO THONG TIN BAO CAO BQ PHAN VA CAC
NHAN TO ANH HUONG PEN MUC PQ CONG BO THONG TIN BQ PHAN
TREN BAO CAO TAI CHINH TAI CAC DOANH NGHIEP CO PHAN NIEM YET

2.3.1. Phuong phap nghién cuu

Téc gid nghién cizu dinh tinh bang phuong phap chinh 1a phong van ban ciu
tric, bao gom: Phong van truc dién, phong van qua dién thoai. Déi twong dugc
phong van tryuc tiép 1a 15 nguoi, bao gom dai dién cac ddi twong st dung thdng tin 1a
5 nha dau tu c4 nhan va chuyén gia chimg khoan; dai dién déi tuong kiém toén 1a
kiém toan vién cua 5 cong ty kiém toan Big 4 tai Ha noi; dai dién déi twong lap
BCTC la ké toan truong ciia 5 DNNY tai Ha noi. Bang cau hoi bao gom 3 phan: Thi
nhat, ¥ kién chuyén gia vé tinh hitu ich cua cong bé théng tin BCBP; thir hai, md
hinh nghién ciu ¢ phi hop hay khong, ciing nhu yéu cau xem xét lai cac thanh phan
va thang do ctia md hinh nghién ctru dé xuat c6 phu hop véi dic thd cua linh vuc
nghién ciru hay khong va cho ¥ kién bd sung; cudi cung 1a dé xuat cach thic cong bd
théng tin BCBP va giai phap ting cuong muc do céng b thong tin BCBP trén BCTC
d6i véi cac DNNY.

Nghién cizu dinh lwong, tac gia lua chon 50 DNNY trén TTCK Viét Nam duoc
giai thuong Bao cao thuong nién 2016, tac gia da thu thap théng tin tir 50 doanh
nghiép trong giai doan 2011 - 2015. Di liéu bang c6 thé phét hién va do luong tét
hon cac tac dong ma ngudi ta khong thé quan sat duoc trong dit liéu chudi thoi gian
hay dit liéu chéo thuan tdy.

2.3.2. Thuc trang danh gia tinh hiru ich caa viéc cong bd thdng tin b
phan, nhan t6 anh hwéng dén mire d cong bo thong tin b phan - Két qua
nghién ciru dinh tinh

2.3.2.1. Ngi dung nghién cizu dinh tinh

2.3.2.2. Nhiing két qud rat ra tie nghién cieu dinh tinh

Tinh héu ich cia vige cong bé thong tin BCBP

Viéc cong bd thong tin BCBP 1a hitu ich véi ddi twong st dung thong tin, dic
biét théng tin vé chi tidu loi nhuan va doanh thu bo phan, day 14 cac chi tiéu rat co y
nghia dbi vai viéc ra quyét dinh, bén canh thong tin tir BCTC. Cac chuyén gia dung
trén goc do cla cac ddi tugng sir dung thong tin khac nhau, dua ra nhiing ly do cho
viéc chua cong bd chi tiét thong tin BCBP vi mat loi thé canh tranh, gay khé khin
cho viéc lap va trinh bay cac thong tin nay.
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Cac nhan té dnh hwong dén mike dg cong bé thong tin BCBP

Tir két qua thao luan véi cac chuy@n gia vé nhan té anh huong dén muc do
cong bd thdng tin BCBP cia DNNY, tac gia da hiéu chinh thanh phan mé hinh
nghién ctru dé xuat trén co so két qua thao luan sau vai cac chuyén gia va tong hop ¥
Kién tir chuyén gia. Tur két qua tong hop trén, Luan &n xay dung mé hinh nghién ctu
chinh thire véi bién phu thudc 1a mie d6 céng bd théng tin BCBP (SDI), va 5 bién
doc 1ap (Quy md doanh nghiép (SIZE), Chu thé kiém toan (AUDIT), Ty suat sinh i
(ROA), Linh vyc hoat dong la tai chinh ngan hang (IND), San giao dich thanh phd
Ho Chi Minh (MAR)).

2.3.3. Thuc trang vé mire d9 cong bd thdng tin by phan va cac nhan té anh
huéng dén mire d9 cong bd thong tin by phan - Két qua nghién cieu dinh lwong

* Thuc trang ddnh gid mirc dé cong bé thong tin bg phan

Két qua nghién ciu cho thay, chi >60% doanh nghiép cong b thdng tin bo
phan trén BCTC, chu yéu la théng tin theo bo phan kinh doanh, va chi chon cong b
thdng tin bo phan chinh yéu hoac tha yéu. Biéu ndy ching to, cac doanh nghiép chua
quan tam dang mirc dén céng bd thdng tin bo phan tuan tha theo quy dinh, cac BCBP
khéng cong b théng tin b phan theo khu vuc dia 1y va day da ca bo phan chinh yéu,
thir yéu.

Déi chiéu VAS 28 vai thuc trang cong bd théng tin hién nay thi, ngoai chi tiéu
doanh thu va loi nhuan bo phan, cac chi tiéu con lai chua duoc cong bd thong tin day
du, dac biét 1a chi tiéu tai san, no phai tra bo phan, khau hao, chi phi mua tai san ¢
dinh, déu la nhiing chi tiéu bat bugc cong b theo quy dinh. Nhiéu doanh nghiép 1y
giai nguyén nhan cua thuc trang nay la do khdng theo ddi bo phan theo cach riéng I¢,
hoic 1a do khong c6 bo phan theo khu vuc dia Iy & mot sé DNNY.

* Khdo sét thuc nghiém cac nhan té dnh hwéng dén mirc dp cong bé thong
tin bg phdn tai cac DNNY

Muc tiéu cua nghién cau nay 1a tim hiéu xem mic d6 céng bo thong tin bo
phan phu thudc nhu thé ndo vao 5 nhan td, qui mé doanh nghiép, chu thé kiém toan,
kha ning sinh 15i, san giao dich niém yét, nganh nghé kinh doanh, trén co s& dit liéu
la 50 DNNY trén san giao dich chung khoan Viét Nam giai doan tir nam 2011 dén
nam 2015. Nhu vy, c¢6 50 don vi va 5 giai doan, tong cong 1a 255 mau quan sat
trong nghién ciru nay.

Phan tich héi quy tuyén tinh nim 2015

Pé danh gia cac yéu té anh huong téi mic do cong bd théng tin bo phan cua
cac DNNY, tac gia su dung phuong phap hoi quy OLS trong qué trinh phan tich; va
hiéu chinh Robust dé hiéu chinh cac van dé vé phuong sai thay doi.
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Bang két qua hdi quy theo phuwong phap OLS (binh phwong bé nhit)

Robust

CCTT Beta Std. Err. t P-value
SIZE 0.101 0.025 4.000 0.000
MAR 0.044 0.090 0.490 0.626
IND -0.355 0.126 -2.820 0.007
AUDIT 0.234 0.121 1.930 0.060
ROA -1.820 0.534 -3.410 0.001
_cons -0.462 0.244 -1.890 0.065

(Sé liéu trich tir két qua phan tich théng ké mé ta theo phan mém STATA)

Két qua cho thay:

Thi# nhdt, quy mé doanh nghiép co tac déng cung chiéu 18n mac do céng bd
thdng tin bo phan, diéu nay cho thay, quy md doanh nghiép cang Ién thi mirc do cong
bd théng tin bo phan caa doanh nghiép cang nhiéu.

Thi# hai, cac doanh nghiép tai chinh xu hudéng c6 mic d6 cong b thdng tin cao
hon cac doanh nghiép phi tai chinh.,

Thi ba, nhan t6 kha ning sinh 10i anh hudng nguoc chiéu 1én muc do cong bd
thdng tin, diéu nay cho thay, trong truedng hop tai san khong doi, loi nhuan sau thué
cua doanh nghiép cang 16n thi doanh nghiép c6 xu hudéng cong b thong tin it hon; va
doanh nghiép cang hoat dong tét, muc sinh 161 cao thi cang che giau nhiéu thdng tin
vé BCBP.

Cubi cung 1a nhan t cha thé kiém toan, doanh nghiép thué cac cong ty kiém
toan thudc nhom Big4 c6 xu hudng cong bd théng tin nhiéu hon so véi doanh nghiép
khong thué cac cong ty kiém toan thuoc nhém Big4.

Két qua phan tich cac nhan t6 anh hudng dén mtc d6 céng bd théng tin BCBP
qua cac nam 2011-2015

Bang két qua wdc lwong hoi quy cho giai doan 2011 - 2015

SDI beta Std. Err. z p-value

SIZE -0.00123 0.003865 -0.320 0.750

MAR 1.30399 0.372527 3.500 0.000

IND -0.8282 0.491596 -1.680 0.092

AUDIT 0.008991 0.115778 0.080 0.938

ROA -0.0015 0.007045 -0.210 0.831

_cons -0.49041 0.199802 -2.450 0.014
Tu twong quan AR(2) 0.565
Sargan test 0.430

(S6 liéu trich tir két qua phan tich thong k& md td cia phan mém STATA)




17

Két qua chi ra, cdc DNNY trén san HOSE sé& c¢6 muc d6 cong bo thong tin bo
phan nhiéu hon sain HNX. Hon nita, nhan t6 nganh nghé kinh doanh c6 tac dong
nguoc chiéu 1én mac d6 cung cdng bo thdng tin, cac doanh nghiép hoat dong phi tai
chinh c¢6 xu huéng cong bé thdng tin nhiéu hon so véi doanh nghiép tai chinh trong
ca giai doan 2011- 2015. C4c nhan té con lai khéng c6 anh hudong dén muc d6 cong
bd thdng tin BCBP khi xem xét trong khoang thoi gian 2011 dén 2015.

2.4, THAO LUAN TU KET QUA NGHIEN CUU

2.4.1. Panh gia thuc trang cong bd théng tin b$ phan trén bao céo tai
chinh cia cac doanh nghiép niém yét

Chat luong thong tin bo phan cong bd cua cac DNNY con so sai, mirc do tuan
thi chuan muc va cac quy dinh caa cac DNNY trén TTCK con thap, cho du ¢6 su gia
tang ca vé s6 lugng va chat luong cong bd thdng tin bo phan khi so sanh ndm 2015
voinam 2011.

Pé dua ra dugc giai phap hitu ich, nham nang cao mirc d6 céng b thdng tin bo
phan cua cac DNNY, tac gia xin dugc dua mot s6 danh gia vé anh hudng cua cac
nhan t6 thudc dic tinh doanh nghiép dén muac d6 céng bd théng tin bo phan trén
BCTC cta cac DNNY nhu sau:

Thi# nhat, két qua phan tich chitng minh rang, c6 mdi trong quan gitra muic do
cong b théng tin BCBP va nhan t6 qui md doanh nghiép (bién SIZE), kha nang sinh
1oi (bién ROA). Cu thé, doanh nghiép c6 qui mo 16n s& san saing CBTT nhung doanh
nghiép c6 kha ning sinh 101 cao lai cong bd thong tin it hon. Tur két qua nay, c6 thé
luu ¥ ddi Vi cac co quan quan 1y TTCK va cac doanh nghiép kiém toan, can luu ¥
dén nhiing doanh nghiép cé kha ning sinh 101 cao, ¢d tinh che dau hay han ché cong
b6 thdng tin.

Thet hai, vé méi trong quan gitra doanh nghiép kiém toan véi mic 6 cong bd
thdng tin BCBP cho thdy, cac doanh nghiép kiém toan 16n thuong cb gang nang cao
uy tin, chat luong ciia minh ciing nhu nang cao chét lugng danh gia ciia BCTC hang
nam bang cach yéu cau khach hang cong bb thém théng tin BCTC.

Thir ba, vé yéu td niém yét trén san HOSE, két qua nghién ctu cho thay, yéu to
nay c6 anh huong thuan chiéu véi mic do cung cap thong tin BCBP. Nhu vay c6 thé
khang dinh, yéu t6 mang tinh phap 1y quy dinh vé thdng tin tai chinh bt budc phai
cung cap tir san niém yét anh huong dén viéc cong khai thong tin tir DNNY.

Cuoi cung la nhém doanh nghiép thué cac cong ty kiém toan thugc nhom Big4
c¢6 xu hudng cdng b théng tin nhidu hon doanh nghiép khac.
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Tom lgi, két qua nghién ctiu thuc nghiém da cang ¢ thém 1y thuyét dai dién, 1y
thuyét théng tin hiru ich trong diéu kién thuc té cia TTCK Viét Nam, nhung trén hét,
két qua nay da nhan duoc sy dong thuan tir cac chuyén gia dai dién cho nha dau tu,
kiém toan vién, doanh nghiép lap va trinh bay BCTC.

2.4.2. Nguyén nhan cia thuc trang cong bo thong tin b phan trong bao
cdo tai chinh tai cac doanh nghiép niém yét

Cac van ban phap quy vé chuan muc ké todn van chua hoan thién, quy dinh
con chung chung, chua rd rang, nhat quan. Di véi ban than cha thé cong b théng
tin nay, nang luc ké toan vién tai Viét Nam van con nhiéu han ché, trinh d6 chuyén
mén, kinh nghiém thyc té vé ké toan quan tri chua nhiéu, do d6 gap kho khan trong
xu 1y s6 liéu BCBP. Bén canh d6, ban 1anh dao doanh nghiép khdng mudn cong bd
nhiéu théng tin bo phan, do lo ngai nhirng théng tin ndy s& anh hudng dén loi thé
canh tranh ciia doanh nghiép, dén su phat trién caa doanh nghiép.

Chuong 3
HOAN THIEN VIEC CONG BO THONG TIN
BAO CAO BQ PHAN TRONG HE THONG BAO CAO TAI CHINH
TAI CAC DOANH NGHIEP CO PHAN NIEM YET O VIET NAM

3.1. SU CAN THIET HOAN THIEN CONG BO THONG TIN BAO CAO BQ
PHAN TAIl CAC DOANH NGHIEP CO PHAN NIEM YET TREN THI TRUONG
CHUNG KHOAN VIET NAM

Téc gia dua ra dan chimg khach quan cling nhu chi quan ttr dinh huéng phat
trién TTCK trong twong lai dan dén yéu cau phai hoan thién cong bd thong tin BCTC
ciaa DNNY trén thi truong cling nhu 1¢1 ich dem lai cho ban than doanh nghiép tur
cong bd thong tin BCTC ciing nhu cong b théng tin BCBP trén BCTC.

3.1.1. Y8u cau cia thi trwomg ddi véi viéc hoan thién viéc cong b thong
tin ciia doanh nghiép niém yét

Xuat phat tir muc tiéu phat trién thi truong ching khoan va yéu cau dit ra doi
véi thong tin BCTC, cu thé thdng tin BCBP phai phl hop, dat ra yéu cau can thiét
phai cdng bd thdng tin BCBP tai cac DNNY.

3.1.2. Loi ich ciia viéc hoan thién cong bé thong tin bao cao b phan trong
bao cao tai chinh

Xuat phat tir lgi ich cho ban thAan DNNY va nhu cau cua cac dbi tuong s
dung thong tin dat ra yéu cau can thiét phai hoan thién cong bd théng tin BCBP
trong BCTC.
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3.2. QUAN PIEM, NGUYEN TAC HOAN THIEN CONG BO THONG TIN
BAO CAO BQ PHAN TREN BAO CAO TAI CHINH TAI CAC DOANH NGHIEP
CO PHAN NIEM YET

3.2.1. Quan diém hoan thién

Qua trinh hoan thién viéc cong b théng tin BCBP trén BCTC phai xuat phét
tir cac quan diém sau: phai hoa hop véi chuan muc ké toan va thong 1& qubc té va phu
hop véi diéu kién phat trién thi truong ching khoan va hoi nhap kinh té & Viét Nam

3.2.2. Nguyén tic hoan thién

Muc tiéu hoan thién viéc cong bd thong tin BCBP trén BCTC nham hudng dén
muc tiéu quan trong: (i) Tuan thu qui dinh mang tinh théng 1¢ quéc té vé cong bd
théng tin BCBP; (ii) Hoan thién phai phd hop vai yéu cau cong b thdng tin cua
DNNY ciing nhu cta d6i twong sir dung thdng tin, va trén co so tiét kiém hiéu qua.
Trén co s& quan diém va nguyén tac hoan thién viéc cong bd théng tin BCBP trén
BCTC tai c&c DNNY, cuing véi nhitng két qua danh gia thuc trang vé cong b thong
tin tai cac DNNY ¢ ndi dung trudc, luan an dua ra nhirng noi dung hoan thién viéc
cdng bo thdng tin BCBP trén BCTC tai cac DNNY trén TTCK Viét Nam.

3.3. GIAl PHAP VAN DUNG CHUAN MUC KE TOAN QUOC TE VE
CONG BO

Viéc ap dung IFRS 8-Bo phan hoat dong trong trinh bay va cong b thong tin
BCBP la can thiét. Viéc trinh bay va cong bd théng tin BCBP theo IFRS 8 can tuan
thu theo céc trinh ty nhat dinh.

3.3.1. Xac dinh b phan hoat déng va bd phan can béo cao

3.3.1.1. Bg phdn hogt dgng va bé phdn béo céo

Bé phdn hoat déng 13 mot bo phan caa doanh nghiép, duoc xac dinh bang cac
can ci nhu 1a: Thi nhat, tham gia vao nhiing hoat dong kinh doanh c6 thé tao ra
doanh thu va phét sinh chi phi, bao gém doanh thu va chi phi lién quan dén céc
nghiép vu phat sinh véi cac bo phan khac trong cung doanh nghiép; tha hai, 1a bo
phan cd két qua hoat dong thuong xuyén duoc xem xét bai nha quan tri dimg dau
(CODM) dé ra quyét dinh vé cac ngudn luc duoc phan bd cho bo phan va danh gia
két qua hoat dong cuia bo phan do; va thir ba, 1a bo phan co cac théng tin riéng ré& cho
tirng bo phan hoat dong.

Bé phdn cdn béo céo 1a bo phan dap tmg duoc hai diéu kién d6 1a dap tng
duoc cac diéu kién cua bd phan hoat dong va dap tmg duoc cac diéu kién tong hop
cua hai hay nhiéu bo phan hoat dong.
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3.3.1.2. Piéu kign ciia bé phdn can cong bé thong tin trong doanh nghigp

Mot doanh nghiép khi cong b cac thong tin riéng vé timg b phan hoat dong
phai dap ung duoc cac dieu kién dinh luong vé gia tri doanh thu va tai san cta bo
phan khi so sanh véi tong gia tri cia toan doanh nghiép.

3.3.1.3. Cac buéc xdc dinh bg phgn bao cao

Pé xac dinh bo phan bao cao, doanh nghiép can lan luot tra 161 cac cau hoi sau:

- Ai 12 ngudi ra quyét dinh hoat dong?

- Xac dinh xem bo phan c6 tao ra doanh thu va phéat sinh chi phi tir cAc hoat
dong caa minh khéng?

- Két qua hoat dong cia bo phan c6 duoc CODM xem xét thuong xuyén dé
1am co s& cho viéc phan bo ngudn luc va danh gia két qua hoat dong khong?

- C0 céc thong tin tai chinh riéng ré cua bo phan khong?

- X4c dinh bo phan hoat dong c6 du diéu kién 12 bo phan bao cao khong?

- b x4c dinh dugc cac bo phan bao cdo cong b trén BCBP chua

3.3.2. Thong tin by phan can cong bé

Doanh nghiép can cong b cac thdng tin chi tiét trong mdi ky béo cao, dé xac
dinh bo phan bao céo caa doanh nghiép, 1am co sé cho viéc to chic trong ndi bd
doanh nghiép theo mdi bo phan béo cdo. Céc chi tiéu duoc cdng b s& cung cap cho
ngudi st dung thdng tin thdy duoc cach thic nha quan tri té chirc doanh nghiép va
viéc nén chi ra rd rang viéc phan chia cac bo phan dwa vao san pham, dich vy, khu
vuc dia Iy, moi trudng luat phép, hay 1a tat ca nhitng yéu té nay va liéu cac bo phan
hoat dong khac nhau c6 yéu tb kinh té gidng nhau c6 thé tong hop duoc khong.

Tom lgi, viéc ap dung céch tiép can quan diém quan tri doanh nghiép trong quy
dinh cua chuan muc ké toan qubc té IFRS 8 nang cao tinh hitu ich cua thong tin
BCBP cho cac dbi twong sir dung thong tin, dic biét 1 nha dau tu. Cu thé, tir cac
minh hoa s6 liéu théng tin bo phan cong bé dem lai nguon thdng tin hiru ich cho phan
tich két qua cho c&c bo phan & nhiéu khia canh khac nhau, d6 13 theo bo phan kinh
doanh chinh, theo khu vuc dia Iy, va cac hoat dong cu thé khéc.

3.4. GIAI PHAP NANG CAO MUC PQ CONG BO THONG TIN BQ PHAN
TREN BAO CAO TAI CHINH CUA CAC DOANH NGHIEP CO PHAN NIEM YET
TREN THI TRUONG CHUNG KHOAN VIET NAM

3.4.1. Hoan thién cac quy dinh phép ly

Lap va cong bd thdng tin BCBP & Viét Nam ciing can phai hoan thién hon,
nhiing thay do6i can bat ngudn, trudc hét 13 tir hoan thién dan cac quy dinh vé phap ly
nhu: Luat Ké todn, Luat Kiém toan, Luat Thué, hoan thién vé quy dinh s& tao nén
tang cho hoan thién viéc lap BCBP tai doanh nghiép.
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3.4.2. Hoan thién vé chuan muc nghé nghiép

VAS 28 can sira doi theo huéng lay IFRS 8 l1am chuan, dé phu hop véi thong
16 ké toan quoc té, dac biét 1a phuong phap quan tri trong xac dinh bo phan hoat dong
va cdng bd thdng tin bo phan.

3.4.3. Nang cao vai tro, trach nhiém cia Nha nwéc va cac co quan
chirc ning

3.4.3.1. Vai tro, trach nhiém ciia Nha nwéc va cdc co quan chirc nang

Duéi goc do quan 1y vi mé, sy can thiép ciia Nha nudc vai ¢éng cu dac luc 1a
luat phap, viéc ban hanh cac van ban phép ly, ché tai, vin ban huéng dan 1a can thiét
dé doanh nghiép chap hanh nghiém trong cung cap théng tin minh bach, cung cap
thdng tin BCBP. Khdng thé phu nhan vai trd cta cac co quan quan 1y Nha nuéc trong
viéc ban hanh cac quy dinh phap ly véi DNNY, day la giai phap hiéu qua, lam tang
cuong muac do cong bd thdng tin bo phan trén BCTC noi riéng va minh bach théng
tin caia DNNY noi chung.

3.4.3.2. Mgt s6 kién nghi tir phia co quan qudn Iy Nha nwéc nham ting
cwong mire dé cong bé thong tin bg phgn trén BCTC ciia doanh nghigp niém yét

Xay dwng, chudn héa va ban hanh cdc quy dinh vé cong bé thong tin b
phdn trén BCTC

Bo Tai chinh, Uy ban Chirng khoan Nha nudc, cac sé giao dich ching khoan
can diéu chinh lai qui dinh vé céng b théng tin, béi quy dinh hién nay chua tong
quat, chua huéng dan cy thé nhitng noi dung can cong bé, chua tuan tha théng 16
qudc té.

Tai Viét Nam, Bo Tai chinh 14 co quan ban hanh cac chuan muc ké toan. Bé
dam bao phan anh dang ban chat BCBP, dong thoi hudng dén xay dung chuan muc
ké toan Viét Nam theo hudng tiép can IFRS 8, Bo Tai chinh can phdi hop vai cac to
chac nghé nghiép nhu, Hoi Ké toan Viét Nam (VAA), Hoi Kiém toan vién Hanh
nghé Viét Nam (VACPA), nham dao tao kién thirc chuyén mén, thuc tién cho ngudn
nhan luc, dam bao di trinh d6 chuyén mén trong cong tac ké toan.

Tang cwong cong tac tuyén truyén

Pé ting cudng Y thic thuc hién quy dinh vé cong bd théng tin cua doanh
nghiép, cong tac tuyén truyén vé tim quan trong cua cong khai thdng tin trén BCTC,
bao cao thudng nién tir phia cac co quan quan 1y Nha nudc 12 rat can thiét. Cudc thi
Binh chon Bao cao Thuong nién hang nam ciing 1a mét trong nhitng cach tuyén
truyén rat hiéu qua, biéu duwong va khich 18 cac doanh nghiép thuc hién tét cong bd
thong tin.
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Xay dung ché tai xi phat cu thé

Ché tai xir phat vi pham can phai manh tay hon, vira canh béo, vira ran de,
nang cao y thirc cia DNNY trong viéc cong b thong tin. Dé tao cong bang, binh
dang trong cung cap thong tin, cac co quan quan 1y Nha nudc can ban hanh quy dinh
xt phat véi nhirng doanh nghiép vi pham ché d6 ké toan, chuan muc ké toén, khéng
cong khai théng tin tai chinh. Céc bién phap xt Iy d6i véi hanh vi vi pham trong cong
bd théng tin 1a mot trong nhiing yéu td quan trong dé gitp doanh nghiép tham gia
TTCK tuan tha quy dinh, thic day su phét trién chung cia TTCK.

3.4.4. Nang cao vai tro, trach nhiém cia cac doanh nghiép niém yét trén
thi trueong chirng khoan

3.4.4.1. Ting cubng y thirc trach nhiém ciia cdc doanh nghigp niém yét
trong viéc gia tang mikc dg cong bé thong tin bé phdn theo quy dinh

Céc doanh nghiép can quan tim nhiéu hon dén minh bach théng tin tai chinh
va cong bd théng tin bo phan, dé gia ting mic do chinh xac cua thong tin duoc trinh
bay va cong bd thong tin theo quy dinh. Cac DNNY can hiéu rd, nha dau tu nudc
ngoai thuong doi hoi cac doanh nghiép ho dau tu phai 1a nhitng doanh nghiép c6 chat
luong thong tin cong bd cao, hay c6 mirc d6 minh bach thong tin cao, hay c6 cong bd
thdng tin lién quan dén két qua va rai ro caa bo phan.

3.4.4.2. Xay dung hé thong ké toan pht hep véi yéu cau cia doanh nghigp

Céc doanh nghiép phai xay dung duoc hé thdng cu tric bao céo trong dé tong
thé doanh nghiép hoic tap doan dugc chia thanh nhiéu bo phan (chi phi, doanh thu,
loi nhuan,...), diéu nay rat co ¥ nghia trong cac phan tich tai chinh va do luong hiéu
qua hoat dong cua cac bd phan. Hé thdng ké toan ngoai viéc ghi s6 va lap cac BCTC
con phai dugc xay dung, té chic tét && phuc vu cho muc dich theo dai, phan bo céc
chi tiéu tai chinh cho tirng bo phan véi cac phuong phap pht hgp, ¢ y nghia cho viéc
phan tich, danh gia hiéu qua hoat dong, xay dung hé thong bao cao quan tri, cung cap
thdng tin cho nha quan 1y dé ra quyét dinh lién quan dén hoat dong noi bo va cung
cap céc thong tin cho trinh bay BCBP.

3.4.4.3. Ung dung céng nghé thdng tin trong ké toan va qudn ly
doanh nghigp

Phét trién cong nghé thong tin trong ké toan va quan ly gitp kho dix liéu vé cac
hoat dong trong doanh nghiép cd su lién két giita cac bo phan. Co thé theo ddi, xu ly
dir liéu theo ting b phén, theo co cau td chic caa doanh nghiép dé cd thdng tin, bao
c4o can thiét, kip thoi theo yéu cau cia nguoi st dung. Khi doanh nghiép phét trién,
ma rong kinh doanh thi 4p dung cong nghé thong tin vao ké toan, quan ly 1a can thiét,
dic biét 1a xay dung va trién khai hé théng ERP (Enterprise, Resource Planning) -
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“hoach dinh nguén luc doanh nghiép”, c6 y nghia dic biét quan trong véi doanh
nghiép lon.

3.4.4.4. Ning cao ndng luc, trinh do chuyén mon cua doi ngii nhdn vién bo
phdn ké toan

Doanh nghiép nén chu trong dao tao chuyén mon chuyén sau cho doi ngii nhan
vién bo phan ké toan dé nang cao chat luong céng Vviéc, tao diéu kién cho nhan vién
tham gia céc khda hoc nang cao, cap nhat kién thic chuy&n mén.

3.4.4.5. Thay d6i quan diém ciia ban giam doc vé cong bé thong tin béo céo
bé phdn

Can phai c6 su tac dong tir nhiéu phia, bao gém cac co quan ban hanh chuan
muc, cac hoi nghé nghiép, Uy ban Chung khoan Nha nudc ciing nhu cic doanh
nghiép kiém toan, dich vu ké toan. Nhitng &p luc va yéu cau minh bach théng tin tai
chinh tir c6 déng, nha dau tu, chuyén gia phan tich tai chinh ciing gop phan khién ban
giam d6c doanh nghiép thay ddi quan diém vé viéc trinh bay BCBP.

3.4.5. Nang cao vai trod, trach nhiém cia cac ddi twong sir dung b&o c4o tai
chinh trén thi troweong chieng khoan

Céac chuyén gia phan tich tai chinh 13 d6i tuong c6 kha ning dua ¥ kién tu
van cho nha dau tu, 1a cau ndi gitra doanh nghiép véi nha dau tu, chinh yéu cau
cua d6i trong nay da tao tién dé cho viéc hinh thanh BCBP, ngudi st dung BCTC
phai 14 ngudi dau tién ¥ thire duoc tim quan trong cia BCBP vi nd phuc vu cho
loi ich cua ho.

Doanh nghiép nén wu tién chon doanh nghiép kiém toan 16n thuéc nhoém Big4
khi Iya chon don vi kiém toan doc lap dé thuc hién kiém toan BCTC. Vé phia doanh
nghiép, day ciing 1a cach dé ho phat tin hiéu dén nha dau tw rang, ndi dung cua thong
tin ma ho cung cap dam bao tinh minh bach, khach quan va trung thyec.

3.5. HAN CHE CUA LUAN AN VA HUONG NGHIEN CUU TIEP THEO

The# nhdt, nghién ctru cua tac gia thuc hién méi phan tich duge mic do cong
bd théng tin bo phan trong pham vi sb lugng, chua xét trén nhiéu khia canh tinh chét
ctia thong tin cong bd ca vé ca sb lwong 1an chit luong.

Thit hai, nghién ctru méi dé cap dén nhimg thong tin cong bd bat budc, chua
c6 thong tin cong bd tu nguyén vé thdng tin bo phan.

Twr nhitng han ché néu trén, tac gia xin dua mot s6 dinh hudng cho nghién ciru
tiép theo khi c6 diéu kién nghién ctru sau hon:

- M6 réng mau nghién ciru.

- B6 sung cdc nhdn t6 anh hutng khdc ma nghién ciu nay chuu dé cap.

- Phan tich tong quéat toan doanh nghiép dé thiy dugc y nghia va tac dung cua
viéc cong bd théng tin bo phan trén BCTC.
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KET LUAN

TTCK Viét Nam ngay cang thé hién vai trd quan trong 1a kénh huy dong vén
khong thé thiéu ctia nén kinh té. Bé TTCK phét trién va hoat dong on dinh, sy minh
bach va trung thyc trong céng bo thong tin ctia cac doi tuong tham gia thi truong, dic
biét 1a cac DNNY la rat can thiét. Thong tin trén BCTC noi chung va thong tin BCBP
noi riéng 1a nguodn thong tin chinh thong dé nguoi sir dung danh gia tinh trang tai
chinh, hiéu qua kinh doanh ciing nhu cac du doan vé tiém luc, xu hudng phat trién
ctua doanh nghiép cho toan b cling nhu ting bo phan hoat dong cua doanh nghiép.
Cong bo thong tin BCBP theo dung quy dinh khong nhitng thuan tién cho nguoi sir
dung bao cao ma con tao ra moi trudng dau tw minh bach, giam bét chi phi xa hoi,
V.V... Qua qua trinh thyc hién, luan an di dat duoc cac két qua sau:

- Luan &n tap trung l1am rd co so 1y luan vé thong tin trén BCTC, thong tin
BCBP, cong b thong tin BCBP nhiam hoan thién céng bd théng tin BCBP trong cac
DNNY trén TTCK Viét Nam trén cac khia canh Iy thuyét nén tang cua céng b théng
tin BCBP, vai trd cua thdng tin bd phan cong bd ciing vai théng tin trén BCTC toan
doanh nghiép, cac nhan t§ anh huong dén mirc do cong bd thong tin BCBP di dugc
nghién ctiu va kiém dinh trong cac nghién ciiu lién quan trong va ngoai nudc.

- Phén tich, tong hop, kiém dinh dé dua ra cic danh gia chung vé viéc tuan thu
quy dinh cbng bo thdng tin BCBP cua cac DNNY trén TTCK Viét Nam dua trén
khao sat thuc trang cong bd thdng tin BCBP cia DNNY cung véi cac danh gid tir
phia dbi twong st dung thong tin 13 cac nha dau tu, cac chuyén gia kiém toan va tir
phia DN 1a nguoi 1ap BCTC. Céc ton tai co ban cua ndi dung cong bd théng tin
BCBP hién hanh nhu nhiéu ndi dung con thiéu hoic so sai, théng tin mang nang tinh
cha quan caa doanh nghiép, chua thuc su hitu ich ddi véi nguoi str dung, chua tudn
thu theo quy dinh cong bd théng tin cia cac co quan quan ly... Ngoai ra, luan an kiém
dinh duoc nhan t6 anh hudng nhu, quy mé doanh nghiép, kha nang sinh 15i, san niém
yét va chu thé kiém toan 1a cac nhan té anh huong dén mtc d6 cong bd thong tin
BCBP tai cac DNNY. Két qua tir phan thyc trang 13 co sé dé dé xuat cac giai phap
hoan thién viéc cong b théng tin BCBP.

- Ludn 4n da d& xuat cac giai phap hoan thién cdng b thong tin BCBP nhu:
Tuan tha quy dinh 1ap va cdng b thong tin BCBP theo thong 1& quéc té nham nang
cao tinh hitu ich cua thong tin BCBP ddi véi cac d6i tugng sir dung thong tin. Ngoai
ra, luan an d& xuit c4c giai phap ting cuong mirc d6 cong bé thdng tin BCBP nham
nang cao tinh tuén tha quy dinh lién quan va tang cuwong minh bach théng tin trén
BCTC cua cac DNNY trén TTCK Viét Nam.
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