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MO DAU
1. Tinh cép thiét cia dé tai

Nganh xay dung cau dudng déng vai tro 1a nganh hd tro cho nén kinh té ting
trudng. Tuy nhién, thuc té nganh cho thay con rat nhiéu bat cap trong quy trinh dau
thau va thi cong cac cong trinh. Khau ddu thau d6i khi chwa cong khai, minh bach. Cac
nha thau khong du nang lyc, tim moi cach nhéan thau du nang luc tai chinh yéu kém.
Thong tin tai chinh ctia cac nha thau doi khi do chu ¥ hodc vo ¥ 1am sai 1éch, khong
chinh x4c, khong day du, dan dén chu dau tu danh gia sai 1éch vé ning luc tai chinh
cua nha thau. T do, kéo theo viéc cong trinh thi cong cham tién do, chat luong cong
trinh kém, 1ang phi chi phi thi cong, tim cach tang gia cong trinh dé dugc bu gia... Tat
ca nhitng nguyén nhan thudc vé tai chinh cac doanh nghiép xay dung cau duong gip
phai déu xuét phat tir viéc khong danh gia chinh xéc tinh hinh tai chinh doanh nghiép.
Heé thong chi tiéu phan tich tai chinh 13 cong cu ma cac doanh nghiép str dung dé danh
gia tinh hinh tai chinh doanh nghiép va du bao nhu cau tai chinh doanh nghiép con
chua hoan thién, chua thé hién duoc tinh dic thu riéng biét cia nganh, ciing nhu chua
1am nbi bat thyc sy ning lyc tai chinh thau cia minh. Nguyén nhan nay bit ngudn tir
viéc ban than nhitng nguot st dung thong tin tai chinh chua thyc sy quan tam té1 he
thdng chi tiéu phén tich tai chinh doanh nghiép, chwa thiy ré duoc vai trd cta hé thong
chi tiéu phan tich tai chinh 1a mét trong nhiing cong cu hiru hiéu cho viéc quan tri tai
chinh doanh nghiép hoic néu co sir dung ciing khong day du.

Vé mit 1y thuyét, cac tai lidu, gido trinh hay cac cong trinh nghién ciru viét vé
hé thong chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép twong d6i nhiéu, nhung thuc té
chua c6 tai liu ndo cung cdp cho doanh nghiép xay dung cau dudng mot hé thong
chi tiéu phan tich tai chinh hoan chinh, dic thu cta riéng linh vic nay, dé ho co thé
tham khao va van dung vao doanh nghiép minh.

Xuét phat tir tinh cép thiét cia viéc hoan thién hé théng chi ti€u phan tich tai
chinh cho doanh nghiép xdy dung cau duong Viét Nam, tac gia da chon dé tai:
“Hoan thi¢n hé thong chi tiéu phén tich tai chinh trong cdc doanh nghiép xdy
dwng cau dwong Viét Nam”.

2. Muc tiéu nghién ciru dé tai

Pé xuat giai phap hoan thién hé théng chi tiéu phan tich tai chinh trong céac
doanh nghiép xay dung cau dudng Viét Nam.
3. Poi twong va pham vi nghién ciru

- Dé6i twong nghién ciru: Hé thong chi tiéu phan tich tai chinh trong cac doanh
nghiép xay dung cau dudng Viét Nam

- Pham vi nghién ciru: V& mat ndi dung, luan an nghién ctru Iy luén va thuc tién
vé hé théng chi ti€u phan tich tai chinh doanh nghi¢p hudng té1 muc ti€u phuc vu
quan tri tai chinh doanh nghiép. Vé mit khong gian, gidi han tai cac cac doanh
nghiép xay dung cau duong Viét Nam duoc chia thanh 3 nhém: cong ty niém yét,
cong ty nha nude va sir dung vén nha nude, cong ty khac (Theo Nién giam trang
vang Viét Nam 2015, trén ca nudc cd 494 doanh nghiép xay dung cau dudng Viét



Nam). V& mat thoi gian, nghién ctru dit liéu va thong tin tai chinh tir nam 2007 dén
nam 2015.
4. Phwong phap nghién ciru dé tai

Diéu tra, khao sat, théng ké, phan to.... voi ngudn dir liéu thir cap trong khoang
thoi gian dan liéu tir ndm 2007 dén ndm 2015 va ngudn dit liéu so cap la ngudn dit liéu
duoc thu thap tir phuong phéap diéu tra, khao sat. S6 lwong doanh nghiép dugc tac gia
chon khao sat 13 56/494 doanh nghiép xay dung cau duong trén ca nudc voi cac tiéu chi :
Pia ban ciia doanh nghiép khao sat; Céu phan ciia doanh thu san xudt kinh doanh; Quy
mé nguon von; Nang lwc va khd nang canh tranh trén thi truong.

“Phiéu khao sat” duoc glri qua mail hodc duong buu dién t6i cac ddi tuong:
Chu tich hdi dong quan tri, Chu tich hoi dong thanh vién, ké toan trudng, giam déc,
trudng ban kiém soét, truong phong kinh té- ké hoach va doi truong thi cong cua cac
doanh nghiép xay dung cau duong 1a nhitng dbi twong quan tri tai chinh doanh nghiép.
Két qua khao sat dugc tac gia str dung phuong phap théng ké, phan loai theo ting cau
hoi trong phiéu khao sat nham phuc vu cho viéc danh gia thuc trang str dung va hoan
thién hé thong chi tiéu phan tich tai chinh cho cac doanh nghiép xay dung cau duong
Viét Nam.

5. Nhirng dong gép méi ciia luan an

Vé Iy lugn: Nghién ctru 1y luan hé théng chi tiéu phan tich tai chinh doanh
nghiép va xdy dung hé théng chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép hudng téi
phuc vu quan tri tai chinh doanh nghiép. Trong d6, hé thong chi tiéu phan tich dugc
nghién ciru trong mdi lién hé véi didu kién san xuét kinh doanh cia timg linh vuc
nganh nghé, cha trong linh vuc xdy dung.

Vé thuc tién: Nghién ctru chi tiét mo hinh quan 1y, hinh thtc quan 1y von, dic
diém san xuét kinh doanh cua cic doanh nghiép xay dung cau dudng Viét Nam va
nhitng anh hudng dén hé thong chi tiéu phan tich tai chinh. Nghién ctru thyc trang va
dé xuat cac giai phap hoan thién hé thong chi tiéu phan tich tai chinh cho doanh
nghiép xay dung cau duong Viét Nam theo timg nhom chi tiéu phan tich tai chinh,
bao gém: Hoan thién va bo sung céc chi tiéu da dugc xdy dung nhung chua duoc cac
doanh nghiép ap dung; Hoan thién va bd sung mdi cac chi tiéu phan tich tai chinh dic
thu linh vuc x4y dung cau dudng, trong d6 co dé cap dén chi tiéu phan tich tai chinh
phan anh mbi quan hé tai chinh cong ty me - con va lya chon céc chi tiéu phan tich tai
chinh cho céc doanh nghiép xdy dung cau duong Viét Nam quy md vira.

6. Két ciu ciia dé tai

Chuong 1: Tong quan nghién ciru vé hé thong chi tiéu phan tich tai chinh doanh
nghiép.

Chuong 2: Co s& 1y ludn vé hé thong chi tiéu phén tich tai chinh doanh nghiép.
Chuong 3: Két qua nghién ciru vé thuc trang hé thong chi tiéu phéan tich tai
chinh trong cic doanh nghiép xiy dung ciu dwong Viét Nam.

Chuwong 4: Giai phap hoan thién hé thong chi tiéu phén tich tai chinh trong cac
doanh nghiép xiy dung ciu dwong Viét Nam.



Chuong 1
TONG QUAN NGHIEN CUU VE HE THONG CHI TIEU PHAN TiCH
TAI CHINH DOANH NGHIEP
1.1. Céc cong trinh nghién ciru lién quan dén luin 4n
1.1.1. Cdc céng trinh nghién civu vé phan tich tai chinh doanh nghiép va hé thong
chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép

Céc cong trinh nghién ctru vé phan tich tai chinh doanh nghiép va hé théng chi
tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép bao gdm nhdm cac cong trinh trong nudc va
nhom cdng trinh ngoai nudc.

Péi voi cac cong trinh trong nudc, Tac gia Ngd Thé Chi, Poan Xuan Tién,
Vuong Dinh Hué (1995), véi cong trinh “K¢é toan, kiém toan va phan tich tai chinh
doanh nghiép”. Tac gia Nguyén Trong Co (1999) nghién ciru luan 4n tién si dé tai
“Hoan thién hé thong chi tiéu phan tich tai chinh trong doanh nghiép c6 phan phi tai
chinh & Viét Nam”. Tac gia Nguyén Vin Cong va cong su (Nguyén Nang Phuc, Tran
Quy Lién) (2002), véi cong trinh: “Lap doc, kiém tra va phan tich bao céo tai chinh”.
Tac gia Nghiém Vin Loi (2003) vé6i cong trinh “Hoan thién hé thdng bao cao tai
chinh nham cung cép thong tin phuc vu cho phan tich tai chinh doanh nghiép ¢ Viét
Nam”. T4c gia Nguyén Ning Phuc va cong su (2003), véi cong trinh “Phan tich béao
cdo tai chinh”. Tac gia Nguyén Ning Phuc va cong su (Nghiém Vin Loi, Nguyén
Ngoc Quang) (2006) tiép tuc nghién ciru cong trinh “Phan tich tai chinh cong ty co
phan”. Tac gia Ngo Thé Chi va tac gia Nguyén Trong Co (2008) véi cong trinh
“Phan tich tai chinh doanh nghiép”. T4c gia Lé Thi Xuan va cong su (Nguyén Xuan
Quang, Nguyén Tién Vinh, Nguyén Thi Dao) (2010) véi cong trinh “Phan tich tai
chinh doanh nghiép”. T4ac gia Nguyén Trong Co va Nghiém Thi Tha (2010) véi cong
trinh “Phan tich tai chinh doanh nghiép dung cho cac 16p khong chuyén nganh”. Tac
gia Nguyén Vin Cong va Nguyén Thi Quyén (2016) vé&i cong trinh “Phan tich bao
cdo tai chinh doanh nghiép”.

Déi v6i cong trinh nude ngoai, tac gia I.Altma va E Dward (1968) véi bai bao
“Financial ratios, discriminant ananlysis and the prediction of corporate
bankcrupcy”. Nhom tac gia Saburo Ishida, Kazuo Hiramatsu, Noriaki Yamaji (1990) véi
tac phim “HFEGX> ZES D WEIC k& DEETFME A T L ZRE T —
XZ () T”. Nhom tac gia Wiliam L.Meggison (USA), Robert C.Nash (USA) va
Mathias van Randenborgh (Germany) (1994) trong tic pham “The Financial and
Operating performance of Newly Privatized firms: an International empirical
ananlysis” cung y tudéng voi nhom tac gia KL Dewenter, PH Malatesta (2001) véi
cong trinh “State-owned and privately owned firms: An empirical analysis of
profitability, leverage, and labor intensity” .Tac gia David F.Hawkins (1998) trong
tac pham “Coporate Financial reporting and analysis”. Nhom tac gia Doron Nissim,
Stephen H.Penman (1999) trong bai bao “Ratio analysis and equity valuation”. Tac
gia Jacques Richard (2000) vé6i cong trinh “Financial accounting-analysis-
Valuation”. Nhom tac gia Veslez-Pareza, Ricardo Davila (2000) trong tai liéu danh
cho giang day: “Financial analysis and control financial ratio analysis”. Tac gia
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Peter Walton (2000) véi cong trinh “Financial statement analysis”. Nhom tac gia
Laurence Revsine, Daniel W. Collins, W.Bruce Jonhson (2002), véi cong trinh
“Financial reporting and analysis”. Tac gia Charles H. Gibson (2001) véi cong trinh
“Financial reporting and analysis”. Tap thé tac gia Clyde P.Stickney, Paul R.
Brown, James M. Wahlen (2004) véi cong trinh “Financial reporting andstatement
analysis”. Tap thé tac gia James M. Wahlen, Stephen P. Baginski, Mark Bradshaw
(2010) voi cong trinh “Financial reporting, Finance statement analysis and
valuation: a Strategic perspective” cung y tuong trinh bay k¥ nang phan tich bao cao
tai chinh. Tac gia David A. Guenther (2004) vai cong trinh “Financial reporting and
analysis”. Tac gia Josette Peyrard (2005) vdi cong trinh “Phén tich tai chinh doanh
nghi¢p” (ban dich). Tac gia Laurence Revsine (2004) véi cong trinh “Financial
reporting and analysis”.

1.1.2. Cdc céng trinh nghién ciru vé phan tich tai chinh va hé théng chi tiéu phén
tich tai chinh theo tung linh vuc hoat dong

Céac cong trinh nghién ctru vé phan tich tai chinh va hé thong chi tiéu phan tich tai
chinh theo timg linh vuc hoat dong bao gém cac cong trinh trong va ngoai nudc. Doi
véi cac cong trinh trong nudc chi yéu tap trung & 4 linh vuc:

Linh vuec hang khéng: Tac gia Tran Thi Minh Huong (2008) nghién ctru luan an tién
sT v6i dé tai: “Hoan thién hé thong chi tiéu phan tich tai chinh tai Tong cong ty Hang
Khong Viét Nam”.

Linh vuc thuwong mai: Téc gid Charles H.Gibson (2000) véi cong trinh “Financial
reporting analysis”. Tac gia Nguyén Vin Hau (2009) nghién ctru ludn an tién si voi
dé tai: “Hoan thién hé thong chi tiéu phan tich tai chinh trong doanh nghiép thuong
mai phuc vu quan tri kinh doanh”.

Linh vuee tai chinh, ngdn hang: Tac gia Nguyén Thi Quyén (2012) nghién ctru luan 4n
tién si v6i dé tai: “Hoan thién hé thong chi tiéu phén tich tai chinh trong cong ty co
phan niém yét trén thi truong ching khoan Viét Nam”. Tac gia H6 Thi Thu Huong
(2012), nghién ctru ludn an tién si voi dé tai: “Hoan thién hé théng chi tiéu phén tich
tai chinh trong cac cong ty tai chinh & Viét Nam”. Tac gia Nghiém Thi Tha va tap thé
cac tac gia (2014) da nghién ctru thanh cong dé tai nghién ctru cp co s “Hoan thién
hé théng chi tiéu phén tich tai chinh cho cic ngan hang thuong mai”.

Linh vuee xdy dung: Tac gia Nguyén Ngoc Quang (2002), nghién ciru luan 4n tién si
dé tai “Hoan thién hé théng chi tiéu phan tich tai chinh trong cac doanh nghiép xay
dung ctia Viét Nam”. Tac gia Pham Xuan Kién (2011) véi dé tai: “Phan tich tai chinh
trong cac doanh nghiép giao thong dudng bd Viét Nam”. Gan dy nhat, tac gia Mai
Khanh Van (2016) bao vé thanh cong luan an véi dé tai: “Hoan thién hé théng chi
tiéu phan tich tai chinh cho cic cong ty xay dung niém yét trén thi truong ching
khoan Viét Nam”.

Déi v6i cac cong trinh ngoai nudc, tai Nigieria, tac gia JL Burati Jr, JJ
Farringto (1992), véi tac pham “Causes of Quality Deviations in Design and
Construc tion” (ban dich tiéng Anh), véi “Tong chi phi dy 4n cong trinh”. Tai Saudi
Arabia, tac gia Ibrahim Mahamid (Hail University, Kingdom of Saudi Arabia)
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(1999), véi tac pham: “Common Risks Affecting Time Overrun in Road Construction
Projects in Palestine: Contractors’ Perspective” (ban dich tiéng Anh). Tac gia
Herbert S.Robinson va tap thé cac tac gia (2002), véi bai bao “Linking knowledge
management strategy to business performance in construction organizations. Tai My,
tac gia R Prud’Homme (2004), véi chuyén dé “frastructure and development”. Tai
Anh, nhom tic gid HA Bassioni, ADF Price, TM Hassan (2004), v61 cong trinh
“Performance Measurement in Construction”. Tai Trung Qubc, X Zhang (2005), véi
tac pham “Critical Success Factors for Public—Private Partnerships in Infrastructure
Development” (ban dich tiéng Anh). Tai Zambia, nhom tac gia Chabota Kaliba,
Mundia Muya, Kanyuka Mumba (2009), véi tac pham “Cost escalation and schedule
delays in road construction projects in Zambia” (ban dich tiéng Anh).

1.2.Két luan vé cac cong trinh da cong bd va xac lap van dé nghién ciru

1.2.1. Két lu@n vé cdc céng trinh di cong bé

- Vé phwong phdap nghién ciru: T nam 2010 trd vé trudc, cac cong trinh
nghién ctru chu yéu st dung phuong phap quan sat tryc tiép, suy luan. Phuong phap
khéo sat, diéu tra thuc té duoc thuc hién trong cac cong trinh sau nam 2010.

- Vé ngi dung nghién ciru:

Cac cong trinh nghién ctru dugc chia thanh hai nhém. Nhom thér nhat nghién
ctru vé phan tich tai chinh va chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép; Nhém thit hai
nghién ctru vé phan tich tai chinh va chi tiéu phan tich doanh nghiép linh vuc hoat
d6ng. Mdi nhom nghién ctru da giai quyét duoc cac van dé sau:

+ Nhém thir nhdt. Hé thong chi tiéu phan tich chung c6 thé st dung dé phan
tich tinh hinh tai chinh cho tit ca céc linh vuc nganh nghé, khong mang nét dic thu
cho linh vuc nganh nghé nao. Néu st dung hé théng cac chi tiéu phan tich tai chinh
trén, nguoi sir dung thong tin khé ¢ thé phan biét duge dic thu tai chinh cua linh vuc
san xuét, thuong mai, du lich, khach san, xay dung... khadc nhau nhu thé nao.

+ Nhom thir hai: Nghién ctru va hoan thién ndi1 dung phan tich tai chinh doanh
nghiép hodc hé thong chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép ctia mot sb linh vuc
nganh nghé co ban nhu: Hang khong, thuong mai, tai chinh, ngan hang, xay dung. Vi
vay cach tiép can dé tai va viéc xay dung hé thong chi tiéu s& mang tinh dic thu cia
cac nganh nghé, linh vuc khéac nhau.

- Xét riéng linh viee xdy dung: Pay 13 linh vuc ma tac gia lya chon dé nghién
ctru. Céc cong trinh nghién ctru da giai quyét duoc mot sb van dé vé: muc tiéu nghién
ctru, d6i tuong nghién ctru, pham vi nghién ctru, cach tiép can, tao
1.2.2. X&c ldp véin dé nghién ciru

Tir viée tong hop nhitng ndi dung di dugc nghién ctiru vé phan tich tai chinh
doanh nghiép va hé thong chi tiéu phén tich tai chinh, tac gia nhan thdy khoang tréng
tri thirc can duoc nghién ctru cho dé tai ciia minh nhu sau:

Thir nhdt, vé muc tiéu nghién ciru, chua c6 cong trinh nghién ciru ndo hoan
thién, bo sung méi nhitng chi tiéu phan tich tai chinh mang tinh dic thu xay dung cau
duong Viét Nam vao hé théng chi tiéu da duoc cac nha khoa hoc xiy dung. Pdong
thoi, hoan thién hé thong chi tiéu phan tich tai chinh phan anh mdi quan hé tai chinh
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me - con cho cac Tong cong ty (cong ty me) xdy dung cau dudng Viét Nam hoat
dong theo mo hinh me - con va hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh cho cac doanh
nghiép xay dyng cau duong Viét Nam quy md vira. Trong do, cc chi tiéu phan tich
tai chinh vira phuc vu cho viéc phan tich tai chinh cia doanh nghi¢p, vira phan tich
cho riéng tirng cong trinh, do dic thu doanh nghiép xdy dung cau dudng hach toan 13i
16 theo ting cong trinh.

Thir hai, vé dbi twong nghién ctru, cac cong trinh nghién ctru vé chi tiéu phan
tich tai chinh doanh nghiép xay dung cau dudng méi chi nghién ctru mot ndi dung tai
chinh cu thé, chua c6 cong trinh nao di sdu vao nghién ctru mdt cach toan di¢n, khai
quat, bao trim toan bd cac van dé tai chinh vé chi tiéu phan tich tai chinh danh cho
linh vuc xay dung cau dudng, cu thé 1a xay dung cau duong Viét Nam.

Thir ba, vé pham vi nghién ctru, chua c¢6 coéng trinh nao lua chon pham vi
nghién ctru vé khong gian véi tiéu nganh hep trong linh vuc xdy dung la xay dung
cau duong Viét Nam.

Thir tw, vé cach tiép can, chua c6 cong trinh nao nghién ctru vé hé théng chi
tiéu phén tich tai chinh doanh nghiép xay dung cau dudng tiép can tir 1y luan vé tai
chinh doanh nghiép va phan tich tai chinh cua cic doanh nghiép noi chung dé xay
dung hé théng chi tiéu phan tich tai chinh trong mdi lién hé véi dic diém san xuat
kinh doanh cac linh vic nganh nghé co ban, chu trong linh vuc xay dung.

KET LUAN CHUONG 1

Noi dung tong quan chuong 1 1a viéc nghién ctru, tong hop, danh gia cac cong
trinh khoa hoc da cong bd lién quan dén van dé ma tac gia lya chon dé nghién ctu.
Tir muyc tiéu nghién ciru cua ludn 4n, tac gia da tong quan cac cong trinh nghién ctru
vé phan tich tai chinh doanh nghiép va hé thong chi tiéu phan tich tai chinh doanh
nghi¢p trong va ngoai nudc, trong do, tach riéng cac cong trinh nghién ctru chung cho
cac doanh nghi¢p va cac cong trinh mang tinh dac thu linh vyc hoat dong. Cac cong
trinh nghién ctru vé phan tich tai chinh doanh nghiép va hé théng chi tiéu phan tich
tai chinh doanh nghiép chung cho cac doanh nghiép da giai quyét duoc cac van dé co
ban cho cau hoi nghién ctu cua tac gid. Tuy nhién, viéc st dung mot hé théng chi
tiéu phan tich tai chinh cho tat ca cac linh vuc nganh nghé 1am giam tinh canh tranh,
r0 rang vé tinh hinh tai chinh cho cac doanh nghiép, do khong phan biét dugc dac thu
linh vuc timg nganh nghé. Poi voi cac cong trinh nghién ciru vé phén tich tai chinh
doanh nghiép va hé théng chi tiéu phén tich tai chinh doanh nghiép theo linh vurc hoat
dong, duoc cac tac gia nghién ctru chu yéu cho cac linh vuc: hang khong, thuong
mai, tai chinh ngan hang va xay dung. Cac cong trinh nghién cru nudc ngoai vé hé
thong chi tiéu phén tich tai chinh doanh nghiép xay dung cau dudng cha yéu tap
trung vé mot trong nhitng van dé cha yéu, ma chua bao quat dugc hét cac van dé tai
chinh cua linh vyc nay. Tir nhitng két qua da duoc nghién ctru cta cac cong trinh lién
quan dén luan an, tac gia tim ra khoang tréng cho dé tai cia minh.



Chuong 2
CO SO LY LUAN VE HE THONG CHI TIEU PHAN TiCH
TAI CHINH DOANH NGHIEP
2.1. Tai chinh doanh nghiép va phan tich tai chinh doanh nghiép
2.1.1. Tai chinh doanh nghiép

C6 rat nhiéu khai niém vé tai chinh doanh nghiép duoc cic nha nghién ctru dua
ra. Tir khai niém vé tai chinh doanh nghiép mang tinh tong hop dén nhitng khai niém
cu thé hon, dugc chia thanh 2 nhom hé théng quan diém: Hé théng quan diém tht
nhit di sdu vao ban chat cua tai chinh doanh nghiép. Theo quan diém nay, quan hé
kinh té khong thé thiéu di vé6i bit cir mot doanh nghi¢p nao mudn thye hién cac muc
tiéu cia minh dé tién hanh hoat dong san xuat kinh doanh binh thuong. Hé thong
quan diém th{r hai mang tinh chét hinh thirc. Tong hop hai hé thong quan diém trén,
xét vé ban chat, tai chinh doanh nghiép 1a méi quan hé phan phbi gia tri, tién té duoc
thé hién bang méi quan hé kinh té giita doanh nghiép véi cac chi thé khac trong nén
kinh té. Xét vé hinh thurc, tai chinh doanh nghiép duoc thé hién dudi hinh thirc cac
ludng chuyén dich gia tri, ludng van dong cta ngudn tai chinh.

Theo quan diém cua tac gia, dé han ché tinh triru twong cua cac dinh nghia trén,
tai chinh doanh nghiép duoc hiéu 1a s van dong vé von cta doanh nghiép théng qua
cac mdi quan hé vé tai chinh cua doanh nghiép véi cac chu thé khac trong nén kinh
té, nham phuc vu cho cac hoat dong san xuat kinh doanh ctia doanh nghiép. Xuat phat
tir quan diém nay, tai chinh doanh nghiép thé hién nhiing vai tro: Pam bao du ngudn
von cho doanh nghiép hoat dong va phat trién; Huy dong von véi chi phi thap nhat;
Str dung c6 hiéu qua cac ngudn tai tro. Trong do, tai chinh doanh nghiép vé co ban
phai thuc hién dugc vai tro quan trong nhét 13 huy dong va sir dung von c6 hiéu qua
nhat cho muc tiéu san xuét kinh doanh cua doanh nghiép.

Nghién cttu vai trd cua tai chinh doanh nghiép 1a co sé dé nghién ciru ndi dung
phan tich tai chinh doanh nghiép, 1a cong cu dé dap (mg muc tiéu quan 1y tai chinh
doanh nghiép. Dé thé hién rd vai trd ctia minh, tai chinh doanh nghiép phai dam bao cac
chirc nang: Pam bao nhu cau vén cho hoat dong san xuét kinh doanh ctia doanh nghiép;
Tb chirc thuc hién va kiém tra, kiém soat, danh gid hoat dong san xuét kinh doanh
cua doanh nghiép; Pam bao st dung von co hiéu qua; Phan phéi lo1 nhuan dat duoc.
2.1.2. Phdn tich tai chinh doanh nghiép

C6 nhiéu quan diém vé phan tich tai chinh doanh nghiép. Theo tac gia, c6 thé
hiéu phan tich tai chinh doanh nghiép 1a viéc sir dung hé théng céac chi tiéu phan tich
tai chinh phan anh dic thu linh vuc san xuat kinh doanh nganh nghé dé tién hanh
phan tich, danh gid tai chinh doanh nghi¢p thong qua cac phuong phap phan tich,
nham phuc vu cho muc dich cta timg ddi tugng sir dung thong tin.

S6 liéu tai chinh doanh nghiép nham phuc vu cho nhiéu d6i tuong nhu: nha
quan 1y, nha dau tu, ngudi cho vay, ngudi huong luong. .. Mbi ddi tuong quan tdm &
nhimg goc do khac nhau. Bai vy, mudn thoa man yéu cau cia cac ddi tuong, phan
tich tai chinh doanh nghi€p phai hudéng téi1 cac muc dich: Panh gid chinh xac thuc
trang tinh hinh tai chinh ciia doanh nghiép trén tat ca cac khia canh nham dap ung
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thong tin cho tit ca cac d6i tuong quan tdm dén hoat dong ctia doanh nghiép, dic biét
chu trong nhét téi ddi twong quan tri doanh nghiép; Pinh huéng gitp cho ngudi ra
quyét dinh phut hop véi thuc té cia doanh nghiép; GiGp nguoi phan tich du doan
nhimg rii ro, tiém ning ctia doanh nghiép thong qua sé liéu tai chinh va phan tich tai
chinh nhimg nim d3 qua; Kiém tra, kiém soat két qua hoat dong san xuat kinh doanh
ctia doanh nghiép tir 46 ¢ bién phap kha thi tac dong t6i két qua hoat dong san xuét
kinh doanh cua doanh nghiép.

Pé dat duoc cac muc dich trén, cAn c6 mot hé théng chi ti€u phan tich hoan
chinh, hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh dugc quyét dinh bai ndi dung phén tich tai
chinh. C6 nhiéu quan diém khac nhau vé ndi dung phén tich tai chinh doanh nghiép.
Theo quan diém cua tac gia, ndi dung phan tich tai chinh truéc hét phai dap tng duoc
muc dich st dung thong tin cua nha quan tr1 tai chinh doanh nghi¢p va phai dugc xay
dung va dién bién theo luéng tu duy ctia nha quan tri doanh nghiép khi quan 1y tai chinh
doanh nghié¢p: Panh gia khai quat tinh hinh tai chinh doanh nghiép -> Phén tich tinh
hinh tai chinh doanh nghiép -> Phén tich rui ro tai chinh doanh nghi¢p -> Dy bao nhu
cau tai chinh doanh nghiép.

2.2. Ban chat, yéu cau, nguyén tic xdy dung va phan loai h¢ thong chi tiéu phéan tich
tai chinh doanh nghiép
2.2.1. Bén chit, yéu cau, nguyén tic xdy dung

Nghién ctru ban chat cua chi tiéu phan tich tai chinh phai xuat phat tir ban chat
ctia chi tiéu kinh té. Tac gia cho rang, chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép 1a mot
bd phan cua chi tiéu kinh té tai chinh, phan anh két qua tai chinh ctia doanh nghiép
trong mot thoi ky hodc tai mot thoi diém nhat dinh. Hinh thirc cua chi tiéu phan tich
tai chinh thuong dudi dang céac ty sb, hé sb hodc cac chi tiéu trén bao cdo tai chinh.
Trj sd cta chi tiéu phén tich tai chinh doanh nghiép duoc lwong hoa bang con sb cu
thé nham phan anh tinh hinh tai chinh doanh nghiép. Noi dung cua chi tiéu phan tich
tai chinh céan ctr vao ndi dung ctia phan tich tai chinh. Khi xay dung chi ti€u phan tich
tai chinh doanh nghiép phai dam bao cic yéu cau: Phan anh chirc ning tai chinh
doanh nghiép; Thé hién tinh dic thu linh vuc hoat dong trong ndi dung phan anh cua
tung chi tiéu; Bap g muc ti€u quan tri tai chinh doanh nghi¢p; Padm bdo muc do
khai quét ciia chi tiéu theo yéu cau quan 1y.

Pé dam bao cic yéu ciu trén, chi tiéu phan tich tai chinh khi xay dung phai
tudn theo cac nguyén tic trong quan 1y tai chinh: toan dién, trong yéu, d& hiéu, phu
hop va c6 thé so sanh duoc.

2.2.2. Phan logi
= Can cit vao muc dich sir dung thong tin ciia nguoi sir dung: gdm 4 phan hé
Phdn hé chi tiéu ddnh gid khdi qudt tinh hinh tai chinh doanh nghiép, goém cdc
chi tiéu: Tong ngudn vén, Heé s6 tu tai tro, Hé s kha ning thanh toan tong quat, Strc
sinh loi cta tai san.



Phdn hé chi tiéu phdn tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép, gom cdc nhém chi tiéu:
Nhém chi tiéu phén tich két cAu tai san, ngudn von ctia doanh nghiép; Nhom chi tiéu
phan tich ning lyc hoat dong cua doanh nghiép; Nhom chi tiéu phan tich co cau va
hiéu qua st dung chi phi cia doanh nghi€p; Nhom chi ti€éu phan tich tinh hinh va kha
nang thanh toan cua doanh nghié€p; Nhom chi ti€u phan tich kha nang sinh lgi cua
doanh nghiép; Nhom chi tiéu phan tich lwu chuyén tién ctua doanh nghiép.
Phdn hé chi tiéu phan tich rii ro tdi chinh doanh nghiép, gom cdc chi tiéu: Hé sé no
vay, Hé¢ sb6 ng so v6i von chu s& hiru, Hé sb kha nang thanh toan ng vay dén han tra,
Hé s kha nang tra 13i tién vay.
Phdn hé chi tiéu dw bdo nhu cdu tai chinh doanh nghiép, gém cdc chi tiéu: Doanh thu,
tai san, tai san ngan han, tai san dai han, cac khoan phai thu, hang ton kho, chi phi san
xuat kinh doanh d& dang, tai san cd dinh, nguén von, ng phai tra, von chu sé hitu. ..

= Can cik vao mitc dg khdi qudt ciia chi tiéu: Chi tiéu tong hop - Chi tiéu chi tiét.

» Can cur vao tinh phap Iy cua chi tiéu: Chi ti€u luat dinh- Chi ti€u st dung ndi bo
doanh nghiép

= Cdn ci vao tinh chdt ciia chi tiéu phan tich tai chinh: Chi tiéu s6 lugng - Chi
tiéu chat lugng.
2.3. H¢ thong chi tiéu phén tich tai chinh doanh nghiép
2.3.1. Phén h¢ chi tiéu danh gia khdi qudt tinh hinh tai chinh

Pé danh gia khai quat kha nang huy dong vén trong ky ctia doanh nghiép, nha
phan tich thudng nghién ctru su bién dong cta chi tiéu tong ngudn von cudi ky so voi
dau ky hodc so voi hang loat cac ky trude lién ké. Quy md ngudn vén 16n hay nhé phu
thudc vao linh vue san xuit kinh doanh.

Kha nang tu chu tai chinh cua doanh nghi€p dugc thé hién bﬁng chi tiéu: “Hé s
tu tai trg” 1a chi ti€u phan dnh kha nang ty tai trg cua doanh nghiép, thé hién mtrc do doc
1ap tai chinh cia doanh nghiép. “Hé s6 tu tai tro” khi danh gia cling can can c vao sb
liéu trung binh cia nganh vi mdi nganh nghé c6 dic thu khac nhau.

Khi danh gia khai quat kha nang thanh toan ctia doanh nghiép, nha phan tich
thuong str dung chi tiéu “Hé s6 kha niang thanh toan tong quat”. Chi tiéu nay phan anh
kha ning tra no cta doanh nghiép bang tai san. Thong thudng, chi tiéu nay déu dam bao
dbi voi tat ca cac linh vuc hoat dong, néu két qua >1 va nguoc lai.

Strc sinh 191 cua tai san (ROA) 1a chi tiéu danh gia kha nang sinh 191 khai quat
ctia doanh nghiép. Chi tiéu ndy cho biét, cir mot dong tai san binh quan st dung vao
san xuét kinh doanh tao ra bao nhiéu déng lo1 nhuan gop (lgi nhuan trudce thué, loi
nhuan trudc thué va lai vay, loi nhuan sau thué). Thong qua chi tiéu nay, phan anh
kha ning quan 1y, sir dung tai san cta doanh nghiép. Tai san dau tu mdi linh vuc
nganh nghé khac nhau.

2.3.2. Phdn hé chi tiéu phan tich tinh hinh tai chinh
= Nhém chi tiéu phan tich két cdu tai san, nguon von
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Pé phan tich két ciu tai san, nha phan tich xac dinh chi tiéu “Ty trong cua ting
bd phén tai san trén tong sd tai san”, nhim danh gia tinh hinh sir dung vén cia doanh
nghiép . Dé phan tich chi tiét vé ngudn vén huy dong, nha phan tich sir dung chi tiéu
“Ty trong cua tirng bd phan trong tong ngudn vén” cua doanh nghiép, tir d6 xac dinh
ngudn vén nao dugce doanh nghiép huy dong nhiéu nhat.

» Nhom chi tiéu phan tich nang luc hoat dong

Nang lyc hoat dong ctia doanh nghiép 13 nhimg kha ning vé tai chinh cua
doanh nghi¢p dat dugc trong hoat dong san xuét kinh doanh. Nang luc hoat dong cua
doanh nghiép thudng bao gdm céc chi tiéu co ban nhu: “S6 vong quay cua tai san”, «
S6 vong quay hang ton kho”, “Sb ngay mot vong quay hang ton kho” va “Hiéu sut
str dung tai san ¢ dinh (TSCP)”. Tuy nhién, mé rong véi timg linh vyc nganh nghé,
nang luc hoat dong ciia doanh nghiép co thé xac dinh bai cac chi tiéu dic thu.

= Nhom chi tiéu phdn tich co cdu va hiéu qud svr dung chi phi

Phan tich co cau chi phi 1 viéc xac dinh ty trong cta timg loai chi phi trén tong
chi phi trong ky nham dénh gi tinh hinh sir dung chi phi ciia doanh nghiép. Tuy ting
linh vuc nganh nghé, ty trong cta cac loai chi phi c6 y nghia quan trong khac nhau.

Phén tich hiéu qua sir dung chi phi ddu vao ciia doanh nghiép, gom cac chi
tiéu: “Ty suat gia von hang ban trén doanh thu thuan”, “Ty suat chi phi quan 1y doanh
nghiép (QLDN) trén doanh thu thuan”. Ngoai hai chi tiéu co ban trén ap dung cho tat
ca cac linh vuc nganh nghé, khi phan tich hiéu qua sir dung chi phi cho timg linh vuc
hoat dong c6 thé st dung bo sung céc chi tiéu dic thu.

»  Nhom chi tiéu phan tich tinh hinh va kha nang thanh toan

Tinh hinh thanh toan ng phai thu cia doanh nghiép duoc thé hién qua céc chi
tiéu co ban sau: SO vong quay cac khoan phai thu, Ky thu tién. Céc chi tiéu nay co
gia tri rat khac nhau déi voi timg linh vuc, nganh nghé.

Téc d6 thanh toan cac khoan no phai tra cia doanh nghiép duoc thé hién qua
cac chi tiéu: SO vong quay cac khoan phai tra, ky tra tién, ty 1¢ cac khoan phai tra trén
cac khoan phai thu.

Kha ning thanh toan ctia doanh nghiép bao gém kha ning thanh toan ngin han va
kha nang thanh toan dai han. Cac chi tiéu co ban dénh gia kha nang thanh toan no ngan
han, gém: Hé sd kha nang thanh toan ng ngén han, Hé s6 kha nang thanh toan nhanh, H¢
s0 s6 kha nang thanh toan tirc thoi, Hé s6 kha nang chi tra. Kha ning thanh toan dai han
ctia doanh nghiép thé hién thong qua chi tiéu: Hé s kha nang thanh toan dai han.

» Nhom chi tiéu phan tich kha nang sinh lgi

Stic sinh 1oi ctia doanh thu thuan (ROS): Chi tiéu “Doanh thu thudn” & mau s6
ctia cong thirc nay khi ap dung vao céac linh vuc hoat dong nhu: san xuat, thuong mai,
dich vu, du lich, khéach san... déu c6 ndi dung va ban chét tuong tu nhu nhau.

Sirc sinh lgi ciia von chii s¢ hiru (ROE): Chi tiéu nay dic biét co y nghia véi cac
doanh nghiép tu nhan, cong ty TNHH quy md nho va siéu nho trong linh vyc san xuat,
thuong mai, du lich, dich vu, do ty 1& von chi s hitu twong d6i 16n.
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s Nhom chi tiéu phdn tich luu chuyén tién

Phén tich luu chuyén tién 1a viéc phan tich dong tién vao, dong tién ra cua
doanh nghiép. Nhém chi tiéu nay bao gém céc chi tiéu: Ty trong dong tién thu vao
hoat dong kinh doanh, Ty trong dong tién thuan trén téng tai san, Ty trong dong tién
thuan trén doanh thu thuan, Ty s6 dong tién thuan trén von chu so hitu, Ty s6 dong
tién thuan trén loi nhuan thuan hoat dong kinh doanh. Chi ti€u nay rat quan trong doi
v6i tat ca cac linh vuc nganh nghé, gilip nha phan tich nhan dinh chinh xac kha ning
sinh loi bang tién cta doanh nghiép.
2.3.3. Phan hé chi tiéu phdn tich rii ro tai chinh

Theo quan diém cua tac gia, cac chi tiéu phan 4nh mic do rdi ro tai chinh rd
nhat bao gio ciing gan v4i von vay. Phan hé chi tiéu rui ro tai chinh bao gém cac chi
tiéu: Hé sd no trén téng tai san, Hé sd ng trén von chu sé hitu (Pon béy tai chinh), la
chi tiéu duogc tat ca cac linh vuc nganh nghé, v6i quy mo khac nhau déu quan tam. Hé
s6 kha niang thanh toan no vay dén han tra. Chi tiéu nay phu hop voi viéc phén tich
rii ro tai chinh cho moi linh vuc nganh nghé san xuét kinh doanh. Hé s6 kha ning tra
1ai tién vay: ap dung ddi v6i cac linh vuc nganh nghé va str dung ngudn sd licu tir
Bio c4o két qua kinh doanh.
2.3.4. Phan hé chi tiéu dw bdo nhu cdu tai chinh

Pé du doan nhu cau tai chinh, nha phan tich can lya chon cac chi tiéu chinh
dugc coi 1a c6 lién quan td1 doanh thu thuan ban hang nhu: Tai san, tién, cac khoan
phai thu, hang tdn kho, tai san c¢6 dinh,chi phi san xuét kinh doanh d& dang, nguén
von, von chi sé hitu, cac khoan phai tra... Sau khi lga chon cac khoan muc lién quan
dén doanh thu thuan ban hang, xac dinh ty s phan traim cta cic khoan muc ndy vao
thoi diém cubi nam véi téng doanh thu thuan trong nam, tr d6 xac dinh lugng von bd
sung du kién trén mot dong doanh thu ting thém. Nhu cau tai chinh ctia doanh nghiép
bao gém nhu cau tai chinh ngan han va dai han, tuy theo dic diém nganh nghé kinh
doanh.
2.4. Hé thong chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép tai mét sé nwéc trén thé
gi¢i va bai hoc kinh nghiém ap dung cho Viét Nam
2.4.1. Kinh nghiém thé gigi

Theo thong 18 cic nudc phat trién trén thé giéi, nhu My, Anh, Uc...., phan tich tai
chinh trong cac cong ty niém yét duogc coi 1a bit budc theo quy dinh ctia phap luit dé cong
khai theo céc chi tiéu quy dinh trong Bdo cdo thuong nién. Ngoai ra, hé théng chi tiéu
phan tich tai chinh doanh nghiép 1a dé tai duoc nghién ctru & nhiéu nudc trén thé gioi
v6i nhiéu quan diém khac nhau. O My, theo Doron Nissim va Stephen H.Penman, hé
thdng chi tiéu phén tich tai chinh gém 12 chi tiéu, theo I.Altmam va E.Dward hé
thdng chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép gém 9 chi tiéu co ban, theo David
F.Hawkins, cac chi tiéu tai chinh doanh nghiép gdm 10 nhom chi tiéu. Tai Colombia,
hé thong chi tiéu phén tich tai chinh 4p dung cho doanh nghiép gdbm 4 nhom chi tiéu.
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Tai Nhat Ban, hé théng chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghi¢p duoc chia thanh 5
nhom.
2.4.2. Bai hoc ap dung cho Viét Nam

T nhitng dic diém cac chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép ctia mot sé nudce
trén thé gidi, co thé rat ra mot sb bai hoc kinh nghiém cho Vi¢t Nam nhu sau: Mot la, hé
thong chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép Viét Nam phai phu hop véi quy mo,
dic diém cua cac doanh nghiép va diéu kién kinh té xa hoi ¢ Viét Nam. Hai 14, can
xay dung mot hé thong chi tiéu phan tich tai chinh hoan thién c6 thé 4p dung cho tat
ca cac linh vuc nganh nghé san xuét kinh doanh khac nhau. Tuy nhién, trong mdi noi
dung chi ti€u co6 tinh dén tinh dac thu linh vuc hoat dong. Ba 14, hé théng cac chi tiéu
phan tich can bao quat toan bd cac khia canh tai chinh va phai hudng téi muc tiéu quan
Iy tai chinh cta doanh nghiép. Bon la, hé thong chi tiéu phan tich tai chinh can xay
dung cho cac quy mo doanh nghiép khac nhau. Nam Ia, hé thdng chi tiéu phan tich tai
chinh phu hop, chinh xac va dap tng tiéu chuan quéc té.

Mudn xay dung duoc hé thong chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép dap
g cac yéu cau trén, doi hoi: Phai thong nhat dugce ngudn sd lidu cung cap cho viée
xéac dinh céac chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép. Thong nhat déng bd, cac co
quan, ban nganh ban hanh cac vin phép luat vé tai chinh, ké toan va khuyén khich
cac doanh nghi¢p nhan thuc dugce vai tro quan trong cua chi ti€u phan tich tai chinh.
Céc chi tiéu phan tich tai chinh phai rd rang, cong khai, minh bach, chi tiét, dic biét
1a d6i v6i nhitng doanh nghiép tham gia vao thi truong chimg khoan.

KET LUAN CHUONG 2

Nhan théy, 1y luan vé hé théng chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép cua
cac linh vie nganh nghé noéi chung, linh vic xay dung cau dudng ndi riéng c6 nhiing
dic diém chung, tac gia da nghién ctru co so 1y luan vé hé thdng chi tiéu phan tich tai
chinh doanh nghiép trén co sé nghién ctru nhitng dic diém chung va riéng cua timg
linh vuc nganh nghé trong mdi chi tiéu. Trong d6, hé théng chi tiéu phan tich tai
chinh dugc xay dung trén co s& phuc vu cho muc ti€u quan tri tai chinh doanh nghiép
ctia cic nha quan tri. Hé théng chi tiéu phan tich tai chinh cling dugc phan loai theo
ndi dung phan anh va dugc xay dung trén co s& ndi dung phan tich tai chinh doanh
nghiép, theo ludng tu duy ctia nha quan trj doanh nghiép. Tir viéc danh gia khai quat
tinh hinh tai chinh doanh nghiép, dén viéc phan tich tinh hinh tai chinh doanh nghiép,
sau d6 phan tich rii ro va dy bao nhu ciu tai chinh doanh nghiép. Noi dung céc chi
tiéu dugc nghién ciru trong mbi quan hé véi timg linh vuc nganh nghé: xay dung,
thuong mai, xay dung, du lich, dich vu... chi ra nhiing dac diém riéng co cua tung
nganh nghé, 1a co s& nghién ctu van dung phu hop. Véan dé 1y thuyét nay gop phan
lam co s& dé tac gia nghién ctu thyc trang hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh cua
cac doanh nghiép xdy dung cau duong Viét Nam ¢ chuong 3.
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Chuong 3
KET QUA NGHIEN CUU VE THU'C TRANG HE THONG CHI TIEU PHAN
TiCH TAI CHINH TRONG CAC DOANH NGHIEP XAY DUNG CAU
PUONG VIET NAM

3.1. Tong quan vé cac doanh nghiép xiy dung ciu dwong Viét Nam
3.1.1. Lich sir hinh thanh va phdt trién

Tinh dén nay, doanh nghiép nganh giao thong vén tai noi chung, xay dung cau
duong Viét Nam noi riéng da trai qua hon 70 nam hinh thanh va phat trién qua céc
giai doan 6 giai doan : Giai doan 1945 — 1954; Giai doan 1954 — 1964; Giai doan
1964 — 1975; Giai doan 1975 — 1985; Giai doan 1986 - 1995; Tir nim 1996 dén nay.
3.1.2. Diic diém co cdu té chirc bg mdy qudn Iy hoat dpng va phén cip qudn Iy vén

Hién nay, m6 hinh quén 1y ctia cadc doanh nghiép khong chi con 1a cadc doanh
nghiép Nha nudc doc 1ap nhu trude, ma da hinh thanh hang loat cac Tong cong ty
truc thugc B Giao thong Van tai. Do B§ Giao thong Van tai 1a mot trong nhitng B0
tién phong trong viéc c6 phan hoa cic doanh nghiép nha nudc, vi vy tinh dén
31/12/2015, cac Tong cong ty nay déu 1a Tong cong ty co phan hoat dong dudi hinh
thirc me - con. Cac Tong cong ty xdy dung cau duong truc thudc Bo Qudc phong déu
hoat dong theo hinh thtrc cong ty TNHH mot thanh vién, trir Tong cong ty 36 la cong
ty niém yét. Tong cong ty Truong Son va Tong cong ty Liing Lo dang trong qua trinh
¢ phan hoa doanh nghiép, tham gia niém yét trén thi truong chimg khoan. Cac cong
ty con ciia Cac Tong cong ty ndy ciing chu yéu 1a cac cong ty co phan.

Ngoai cac Tong cong ty da hinh thanh tir cac don vi thanh vién, con c6 cac
doanh nghiép xay dung cau dudng doc 1ap. Doanh nghiép xay dung cau dudng hach
toan doc 1ap ciing chii yéu 1 cong ty ¢ phan hodc cong ty TNHH.

C6 thé n6i, md hinh quan 1y va hinh thtrc s¢ hitu von cua doanh nghiép xay dung
cau dudng Viét Nam vé co ban ¢ nhiéu diém giéng voi cac linh vuc nganh nghé khac.
Tuy nhién, do dic thu vé von ciia linh vuc nay, dan t6i viéc phan cap quan 1y von trong
doanh nghiép xay dung cau dudong mang nhiing dic diém riéng.

Trudce hét, xay dung cau duong 1a mot nganh san xuat doi hoi c6 quy mé von
16n. S6 von cia nha thau duoc huy dong tir chii dau tu khi nhan thi cong cong trinh.
Céc nha thau mudn thi cong cong trinh can phai ty trang trai ngudn vén cho minh. Dé
quan 1y von thi cong da huy dong duoc, cac doanh nghiép xdy dung cau duong
thuong thuc hién hinh thirc khoan. Hinh thirc khoan co thé khoan gon toan bo cong
trinh hodc hang muc cong trinh, hoac khodn vat li€u, nhan cong. Hinh thirc khoan 1a
dic trung cua nganh xdy dung néi chung, cau duong noi riéng, ¢ uu diém tao tinh
chu dong trong thi cong cho doi xay dung, nang cao tinh trach nhi¢m cua cac doi véi
cong viéc. Tuy nhién cling mang lai nhiéu nhugc diém anh hudng dén sé liéu tai
chinh cua doanh nghiép, tir ¢6 anh hudong khong nho dén két qua cac chi tidu phan
tich tai chinh doanh nghiép.

13



3.1.3. Dic diém hoat déng kinh doanh ciia cic doanh nghiép xdy dung ciu dwong
Viét Nam c6 dnh hwéng dén hé thong chi tiéu phan tich tai chinh

Pic diém SXKD cua cac doanh nghiép xdy dung ciu duong Viét Nam trudc
hét phu thudc vao hinh thirc s¢ hitu von cia cic doanh nghiép. Cac Tong cong ty truc
thudc Bo Qudc phong thuong hoat dong kém hiéu qua hon cac Tong cong ty c¢b phan
thudc Bo Giao théng Van tai, do diéu kién SXKD gip nhiéu kho khan hon.

Ngoai ra, Xuét phat tir dac thu san phém, hoat dong san xuét kinh doanh ctia doanh
nghiép xdy dung cau duong Viét Nam duoc két tinh chii yéu ¢ hai yéu t6: Yéu t6 dau
va0 va quy trinh x4y dung cau dudng.

Thir nhat, yéu to dau vao ciia mot cong trinh xay dung cau duong Viét Nam
gdm c6 3 yéu td chinh 1a: chi phi nguyén vt liéu, chi phi nhan cong va chi phi may
thi cong. Nghién ctru thue té yéu td dau vao cia cac cong trinh thi cong xay dung cau
duong cua Viét Nam dé thay ro nhitng han ché trong viéc tp hop cac khoan chi phi
san xuat, tinh gia thanh san pham cong trinh, chi phi do dang cong trinh, anh huong
rat 16n toi nhom chi tiéu chi phi dau vao ctia doanh nghiép 1a co s& dé luan an hoan
thién cac chi tiéu thudc nhom chi phi san xuat cong trinh.

Thit hai, quy trinh xdy dyng cau dudng gdm cac cong doan: Thiét ké, dau thau,
thi céng va ban giao. Nghién ciru dic diém quy trinh xay dung ciia cac doanh nghiép
xay dung cau duong Viét Nam 13 co s& dé bd sung, hoan thién cac chi tiéu phan tich
vé nang lyc hoat dong cta doanh nghiép.

3.2. Thuc trang hé thong chi tiéu phan tich tai chinh trong cac doanh nghiép xay
dung cau dwong Viét Nam
3.2.1. Phdn hé chi tiéu danh gia khdi qudt tinh hinh tai chinh

Phén hé chi tiéu danh gia khai quét tinh hinh tai chinh doanh nghiép gom 4 chi
tiéu: Téng nguén von, Hé sb tu tai tro, Hé sb kha nang thanh toan téng quat va Strc
sinh loi cua tai san. Thyc trang nghién clru vé phan hé chi tiéu nay & cac doanh
nghiép cau duong Viét Nam duoc chon khao sat cu thé nhu sau: c6 47/56 doanh
nghiép dugc khao sat sir dung céc chi tiéu "Tong ngudn von" dé danh gia chinh sach
huy dong vén ctia doanh nghiép. 56/56 doanh nghiép xay dung cau dudng dugc khao
sat déu khong sir dung chi tiéu phén tich tai chinh dé danh gia mac do doc 1ap tai
chinh doanh nghiép, ma chi danh gia chung chung vé kha ning doc 1ap tai chinh cia
minh. Déi véi kha ning thanh toén tong quat ciia doanh nghiép, chi tiéu "Hé sb kha
nang thanh toan tong quat" 1a chi tiéu phan tich rat quan trong nhung tong hop két
qua khao sat cho thay, 47/56 doanh nghiép xay dung cau duong dugc khao sat khong
st dung chi tiéu nay. Khéa nang sinh lgi tai san cua doanh nghiép la céc chi tiéu dugc
cac doanh nghiép xay dung cau dudng rit quan quan tdm. Toan bd 47/56 doanh
nghiép khao sat sir dung hé thong chi tiéu nay dé danh gia khai quat kha nang sinh lgi
tai san cua doanh nghiép.
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3.2.2. Phén hé chi tiéu phdén tich tinh hinh tai chinh
o Nhom chi tiéu phén tich két cau tai sin, nguon von

Tong hop két qua khao sat c6 46/56 doanh nghiép sir dung chi tiéu phan tich tai
chinh dé phan tich két cau tai san, ngudn vén cua doanh nghiép. Tuy nhién, chi co
10/46 doanh nghiép sir dung cac chi tiéu phén tich chi tiét timg loai tai san, ngudn
vbn, 36/46 doanh nghiép chi str dung céc chi tiéu tong hop.

o  Nhom chi tiéu phan tich nang luc hoat dong

Tong hop két qua khao sat c6 47/56 doanh nghiép xiy dung cau dudng Viét
Nam sir dung céc chi tiéu dé phan tich nang luc hoat dong ctia doanh nghiép thong
qua 2 chi tiéu: Vong quay hang t6n kho va doanh thu thudn trén téng tai san (SO vong
quay tai san).

o Nhom chi tiéu phdn tich co cdu va hiéu qua sir dung chi phi

Tong hop két qua khao sat, viéc sir dung hé thdng chi tiéu phan tich co cau va
hiéu qua str dung chi phi dau vao ctiia doanh nghiép chi dugc tién hanh & 15/56 doanh
nghiép tham gia thi trudng chtng khoan, khi 1ap Ban céo bach cong bo thong tin trén
thi truong ching khoan.

e  Nhom chi tiéu phan tich tinh hinh va kha nang thanh toan

Tong hop két qua khao sat cho thay, chi c6 10/56 doanh nghiép khao sat sir
dung chi tiéu “S6 vong quay cic khoan phai thu” dé phan tich tinh hinh thanh toan
cac khoan phai thu ctia doanh nghiép. Pdi voi téc do thanh toan cac khoan phai tra,
56/56 doanh nghiép dugc khao sat khong str dung chi tiéu phan tich tai chinh dé danh gié.

Khi phan tich kha niang thanh toan ngan han cua doanh nghiép, tong hop két
qua khao sat cho thay, 47/56 doanh nghiép xay dung cau dudng Viét Nam phan tich
kha ning thanh toan ngan han thong qua 2 chi tiéu: Hé s6 kha ning thanh toan ngan
han va hé sb kha nang thanh toan nhanh.

o  Nhom chi tiéu phan tich kha nang sinh lgi

Tong hop két qua khao sat cho thiy, c6 47/56 doanh nghiép sir dung cac chi
tiéu: Hé sd doanh loi doanh thu, Hé s6 doanh loi vén chu s hitu dé phén tich kha
nang sinh loi cia doanh nghiép.

Ngoai cac chi tiéu phan anh kha ning sinh lgi chung ctia doanh nghiép, két qua
khao sat cho thdy c6 47/56 doanh nghiép st dung chi tiéu: "Phi quan 1y trén hang
muc cong trinh khodn gon". Chi ti€u nay tinh riéng cho tung cong trinh. Phi quan ly
cong trinh thyc chét 1a ty suat loi nhuén ctia doanh nghiép thu dugc khi khoan gon
cong trinh cho d6i thi cong can ctr vao diéu kién thi cong cong trinh.

o Nhom chi tiéu phdn tich luu chuyén tién

Néu kha ning sinh loi d3 dugc cac doanh nghiép xay dung cau duong Viét
Nam quan tdm, thi tinh hinh luu chuyén tién cua cac doanh nghiép xay dung cau
duong cua Viét Nam 1a van dé chua dugc doanh nghiép nao phan tich. Két qua khao
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sat cho thay, toan bo 56/56 doanh nghiép duoc khao sat déu khong st dung hé thong
chi tiéu phan tich luu chuyén tién cua doanh nghiép.
3.2.3. Phdn hé chi tiéu phdn tich rui ro tai chinh
Phan hé¢ chi tiéu phan tich rui ro tai chinh gém 4 chi tiéu: Hé s6 no vay, Hé

$6 ng so v4i von cha sé hiru, Hé s6 kha nang thanh toan no vay dén han tra, Hé s6
kha ning tra 13i tién vay. Toéng hop két qua khao sat cho thiy, 47/56 doanh nghiép xay
dung cau dudng Viét Nam chi sir dung 2 chi tiéu phan tich rii ro tai chinh bao gom: Hé s
no / Tong tai san va Hé s6 ng / von chii so hitu.
3.2.4. Phan hé chi tiéu dw bdo nhu cdu tai chinh

Phéan hé du bao nhu ciu tai chinh doanh nghiép thuong bao gdm céc chi tiéu co
ban trén bao cao tai chinh nhu: Doanh thu, tai san, tai san nge“'m han, tai san dai han,cac
khoan phai thu, hang ton kho, chi phi san xuit kinh doanh d& dang, tai san c¢6 dinh,
ngudn von, no phai tra, von chu so hitu... Bang két qua khao sat thuc té cho thay, 47/56
doanh nghiép chi xay dung chi tiéu tai chinh : "Doanh thu" dé du bao nhu cau tai chinh
cho nim tdi trong bao céo xay dung ké hoach cho nam tai chinh 2016.
3.3. Panh gia thuc trang hé thong chi tiéu phan tich tai chinh tai cic doanh
nghiép xiy dung cau dwong Viét Nam
3.3.1. Uu diém

Qua nghién ctru thuc trang hé thong chi tiéu phan tich tai chinh & cac doanh
nghiép xay dung cau duong Viét Nam, tac gia nhan thdy hé thong chi tiéu phan tich
tai chinh trong cac doanh nghiép xay dung cau duong Viét Nam dat duoc mot sé uu
diém vé: pham vi str dung, ndi dung ciia thong tin, ngudn dir liéu, tinh chinh xac cta
chi tiéu.
3.3.2. Han ché va nguyén nhin

Bén canh nhiing uu diém dat duge, thuc trang h¢ théng chi tiéu phan tich tai
chinh & cac doanh nghiép xay dung cau duong Viét Nam con ton tai nhitng han ché
sau day:

= Ve 56 lwong va ni dung hé thong chi tiéu phén tich tai chinh

Thir nhdt, Bang tong hop két qua khao sat va nghién ctru thyc trang cho thay, s6
luong va ndi dung ciia hé thong ciia chi tiéu phan tich ma cac doanh nghiép xay dung
cau duong duoc khao sat sir dung déu rat don gian, so sai, khong day du. Nhiéu doanh
nghiép thay vi viéc sir dung hé théng chi tiéu phan tich tai chinh, chi dua ra danh gia
nhan xét chung chung. Két qua cta chi tiéu phan tich tai chinh chwa thuc su dugce quan
tdm. Nguoi str dung chi tiéu phan tich tai chinh doi khi khéng ndm bt 16 ngudn gde dir
liéu, khong hiéu hét y nghia ctia chi tiéu phan tich dan dén xac dinh sai chi tiéu.

Thir hai, hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh ma cac doanh nghiép xay dung
khong thuc sy phan anh dugc "burc tranh tai chinh" dac thu ciia doanh nghi€p xay dung
cau duong Viét Nam, do céc chi tiéu phan tich tai chinh chu yéu 1a cac chi tiéu co thé ap
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dung chung cho tit ca cac linh vuc nganh nghé. Chi c6 duy nhat chi tiéu "Phi quan 1y
trén hang muc cong trinh" mang tinh dic thi nganh nghé 1a duoc st dung.

C6 thé thdy, viéc s luong chi tiéu phan tich cac doanh nghiép st dung so sai,
khong day du, khong phan anh dic thu linh vuc xay dung cau duong. Ddi véi cac cong
ty niém yét, viéc phan tich tai chinh doanh nghi¢p duogc tién hanh theo luét dinh, chu yéu
thdng qua Ban cao bach khi tham gia thi truong chimg khoan hoac Bao cdo thuong nién,
theo thong tu s6 155/2015/TT-BTC ngay 6/10/2015 cua Bo Tai chinh. Dbi véi cac Tong
cong ty Nha nudc, viéc phan tich tai chinh doanh nghiép chu yéu thong qua Béo cao
gidm sat tai chinh va danh gia hiéu qua hoat dong ctia doanh nghiép theo thong tu
158/2013/TT-BTC ngay 13/11/2013 cua B Tai chinh (4p dung tur giai doan 2013-
2015) dé ndp vé Bo Tai chinh dinh ky 6 thang hodc hang nam. Hé thdng chi tiéu phan
tich tai chinh phuc vu quan tri ndi bd doanh nghiép theo dinh hudng cta diéu 4- Luat Ké
toan nam 2015, chua dugc cac doanh nghi€p coi trong. 46/56 thudc nhom doanh nghi€p
khac khong phai 1ap chi tiéu phan tich tai chinh theo luat dinh doanh nghi€p cling khong
xay dung hé thong chi tiéu phuc vu quan tri ndi bd doanh nghiép.

= Vé hé thong chi tiéu phén tich tai chinh déi véi doanh nghigp xdy dung ciu
dwong Viét Nam hoat dong theo mo hinh me - con

Viéc phan tich tai chinh doanh nghiép ciia cong ty me ddi v6i cong ty con con rat
s sai, hinh thirc, chua thuc su phan 4nh toan dién tinh hinh tai chinh ctia cong ty con. S&
lwong chi tiéu phan tich khong théng nhat khi str dung ngudn s liéu ctia cong ty con va
ngudn dir liéu tir Bao cdo hop nhét dé phan tich .Viéc khong thong nhét vé s6 luong va
ndi dung ctia chi tiéu phan tich tai chinh dan t6i tinh trang nha quan tri khong so sanh
dugc tinh hinh tai chinh chung véi tinh hinh riéng cua timg cong ty con. Ngoai ra, noi
dung quan 1y phan vén gop va cac khoan cong no cia cac cong ty me ¢ cong ty con 1a
muc tiéu hang dau dugc cic cong ty me quan tim trong mébi quan hé tai chinh me - con
clia cac Tong cong ty (cong ty me) nhung khong co chi tiéu phan tich tai chinh nao dugc
stir dung phan anh méi quan hé do.

Nhuoc diém trén xuat phat tir viéc cac cong ty me chua nhan thic ré tim quan
trong trong viéc phan tich tai chinh doanh nghiép ¢ céc cong ty con. Cong ty me xac
dinh viéc cong ty con hach toan ddc 1ap, tu chu vé tai chinh thi viéc phan tich tai
chinh cta cac cong ty con chil yéu do cong ty con ty tién hanh. Coéng ty me chi phan
tich mang tinh hinh thirc. Hon nita, c6 hai cach dé cung cp thong tin cho cong ty me
phan tich tai chinh cho cong ty con. Mot 13, ban than cong ty con dd phan tich san va
chi chuyén 18n cho cong ty me tip hop, béo céo. Vi hinh thirc nay, wu diém la thong
tin tai chinh chinh x4c, mang tinh cht quan do chinh ngudi cung cap thong tin phan
tich, nhung nhugc diém 1a viéc cung cip thong tin thudng cham, khong théng nhat
gifta cac cong ty con. Hai la, cong ty me dya vao s6 liéu bao c4o tai chinh riéng cua
timg cong ty con dé phan tich nhu truong hop cia CIENCO 1 va Cong ty Co phan
Pau tu va Xay dung cong trinh 3. Hinh thitc nay c6 uu diém thong tin tap hop nhanh,
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gon théng nhat, nhung cong ty me thuong sir dung khong day du hé thong chi tiéu
phan tich hodc khong c6 kha ning phan tich hét trong trudong hop c6 qua nhiéu cong
ty con.

=V hé thong chi tiéu phdn tich tai chinh déi véi doanh nghiép xdy dung
cau dwong Vigt Nam quy mé vira

Thuc trang cho thdy, sé luong cac doanh nghiép xay dung cau dudng Viét
Nam c6 quy mo vira st dung chi tiéu phan tich tai chinh chua nhiéu. Trong 56 doanh
nghiép khao sat, c6 10/56 doanh nghiép quy mo vira co sir dung hé thong chi tiéu
phan tich tai chinh, 9/56 doanh nghiép khong st dung, da sé 13 nhom cac doanh
nghiép doc 1ap. S6 lwong chi tidu phan tich tai chinh cac doanh nghiép nay sir dung
con so sai, chua phan anh nhitng dic diém tai chinh co ban cta doanh nghiép c6 quy
md vira. Nhuoc diém trén chu yéu do cic doanh nghiép chwa thuc sy quan tim t6i
viéc phan tich tai chinh doanh nghiép. Viéc phan tich mang nang tinh thu tuc, hinh
thire. Hon nita, do khong c6 nhiéu tai liéu huéng dan vé chi tiéu phan tich tai chinh
cho doanh nghiép x4y dung ciu dudng cd6 quy mé vira dé cac doanh nghiép cé thé
tham khao, van dung.

KET LUAN CHUONG 3

Qua két qua nghién ctru thuc trang hé théng chi tiéu phén tich tai chinh doanh
nghiép xay dung cau duong Viét Nam, tac gia nhan thdy hé théng chi tiéu phan tich
tai chinh doanh nghi¢p nhin chung da dugc ap dung trong cac doanh nghi¢p xay dung
cau duong Viét Nam. Tuy nhién, pham vi 4p dung chil yéu gidi han trong cac cong ty
niém yét va cong ty st dung von nha nudc. Cac cong ty c6 hinh thirc s hitu khac
thudng khong sir dung hé théng chi tiéu phan tich ma chi thuc hién Bao céo tai chinh
nam. Chu ky phan tich ctua cac cong ty thuong la ndm, do cac cong ty nay phai lap
Bio co thuong nién dé Dai hoi dong cd dong, hodc Bao cao gidm sat tai chinh hang
nam. Hé thong chi tiéu phan tich cic cong ty nay ap dung thuong so sai, khong day
du hodc con sai sot, khong chinh xéc.

Noi dung chuong 3 di giai quyét duge van dé nghién ctu thuc trang hé thong
chi tiéu phan tich tai chinh trong cac doanh nghiép xdy dung cau duong Viét Nam
dua trén co so 1y ludn vé hé thong chi tiéu phan tich tai chinh chuong 2. Trong do,
muc ti€u nghién ctru thuc trang hudng téi quan tri tai chinh doanh nghi¢p. Tur vige
nghién ctru d6, tac gia da danh gia vu nhugce diém thuc trang hé thdng chi tiéu phan
tich tai chinh trong cac doanh nghiép xdy dung cdu dudng Viét Nam. Viéc nghién
ctru va danh gia thue trang trong cic doanh nghiép 1a co s dé tac gia hoan thién hon
nita hé théng chi tiéu phan tich tai chinh trong cic doanh nghiép xay dung cau duong
Viét Nam. Qua d6, gbp phan nang cao hiéu qua san xuét kinh doanh, gitip cac doanh
nghiép nhin thdy rd nhitng uu nhugce diém trong chinh sach tai chinh cia minh dé tir
d6 co giai phap kha thi cho sy phat trién cua doanh nghiép.
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Chuong 4
HOAN THIEN HE THONG CHI TIEU PHAN TiCH TAI CHINH TRONG
CAC DOANH NGHIEP XAY DUNG CAU PUONG VIET NAM
4.1. Pinh hwéng phat trién va quan diém hoan thién h¢ thong chi tiéu phén tich
tai chinh ap dung trong cic doanh nghiép xiy dung ciu duong Viét Nam
4.1.1. Pinh hwong phdt trién nganh Ciu Pwong Viét Nam
B4o céo dinh hudng chién lugc phat trién nganh cau duong Viét Nam cua

Bo Giao thong Van tai ¢ thé tong hop nodi dung trén 3 khia canh vé& quy mo, chét
lwong cau dudng, co cau chirc ning nganh va dinh huéng huy dong, sir dung von.
4.1.2. Quan diém hodn thi¢n hé thong chi tiéu phan tich tai chinh

Heé thdng chi tiéu phan tich tai chinh dwoc hoan thién véi cac quan diém nhu
Sau.

Thir nhdt, vé sé lwong cdc chi tiéu phan tich tai chinh da dwoc xdy dung nhung
chuwa duoc ap dung

Nhiéu chi tiéu rat quan trong, phan anh cic ndi dung co ban cia tinh hinh tai
chinh doanh nghiép nhung khong duoc cac doanh nghiép st dung. Luan an cho rang,
viéc hoan thién trudc hét phai bd sung nhiing chi tiéu phan tich da dugc xiy dung
nhung chua dugce str dung cho cac doanh nghiép xay dung cau dudong Viét Nam.

Thir hai, vé chi tiéu phdn tich tai chinh mang tinh dédc thii cia doanh nghiép
xdy dung cau dwong

Theo quan diém cua tac gia, néu chi sit dung hé théng chi tiéu phan tich tai
chinh dugc 4p dung cho tat ca cac linh vuc nganh nghé cho doanh nghiép xay dung
cau duong Viét Nam, nguoi st dung thong tin khong thé phan biét dugce dau 1a doanh
nghiép san xuét, dau la doanh nghiép thuong mai, doanh nghiép du lich, dich vu... khi
nhin vao két qua phan tich tai chinh, do cac chi tiéu ndy c6 thé ap dung dai tra cho tat
ca cac linh vuc. Vi vy, tac gia nhan thay, dé phan anh rd nét dic diém riéng c6 cia
linh vuc x4y dung cau duong, can phai bo sung méi nhimng chi tiéu dic thu, khong
14n 16n voi cac linh vire nganh nghé khac.

Thir ba, vé sy két hop giita tong hop va chi tiét ciia chi tiéu phan tich

Doanh nghiép xay dung cau duong 1a doanh nghiép hach toan 13i 16 theo timg
cong trinh. Gia tri cong trinh rat 10n, thoi gian thi cong dai, co nhiéu thay d6i. Nha
quan tri doanh nghiép hodc cac doi thi cong thuong khong chi quan tam t6i1 tinh hinh
tai chinh chung cta doanh nghiép ma con quan tam chi tiét tng cong trinh ma ho
dang thi cong. Bdi vdy, theo quan diém cua tac gia, hoan thién hé thong chi tiéu phan
tich tai chinh phai dam bao yéu cu: vira dam béo tinh téng hop toan bo tinh hinh tai
chinh ctia doanh nghiép, vira chi tiét theo timg cong trinh.

Thit tw, vé hé théng chi tiéu phan tich tai chinh doi véi cdc Tong cong ty (cong
ty me) hoat dong theo mo hinh me - con

C6 thé n6i md hinh coéng ty me - con la md hinh twong ddi pho bién ddi véi
linh vuc xdy dung cau duong. Vi vy, ngoai hé thdng chi tiéu phan tich tai chinh hoan
thién danh cho Téng cong ty (cong ty me) va cong ty con doc lap, hé théng chi tiéu phan

19



tich tai chinh can phai phan anh dugc mdi quan hé tai chinh giita cac Téng cong ty (cong
ty me) va cong ty con.

Thir nam, vé hé thong chi tiéu phan tich tai chinh cho cdc doanh nghiép quy
mo vira

Hé théng chi tiéu phan tich tai chinh danh cho doanh nghiép xdy dung cau
duong quy mo vira khong nhit thiét phai day du nhu hé thong chi tiéu phan tich tai
chinh cua cac doanh nghiép xay dung cau dudng quy mé 1on, nhung phai dam bao
phan anh nhirng dac diém tai chinh co ban. Mot sd chi tiéu khong bt budc, co thé
khuyén khich st dung.

Thir sdu, vé viéc hoan thién hé théng chi tiéu phdn tich tai chinh theo dinh
hwéng phat trién ciia nganh xdy dwng cau dwong Viét Nam

Khi hoan thién hé thong chi tiéu phan tich tai chinh theo dinh huéng phat trién
ciia nganh déng nghia v4i viée dua trén nhitng tiéu chuan do cac thong tu hién hanh
vé nang luc tai chinh thau do B0 ké hoach dau tu ban hanh.
4.2. Giai phap hoan thién hé thong chi tiéu phan tich tai chinh 4p dung trong cic
doanh nghiép xiy dung ciu dwong Viét Nam
4.2.1. Hoan thién phan hé chi tiéu danh gia khai quat tinh hinh tai chinh

Cac doanh nghiép can hoan thién bd sung céc chi tiéu chwa sir dung: Hé sd
tu tai tro, Hé s6 kha ning thanh toan tong quat. Poi véi chi tiéu “Suat sinh 101 tai
san”, khi Tong cong ty (cong ty me) st dung dé phén tich bang ngudn dit liéu & cong
ty con can tinh dén ty 18 loi ich truc tiép. Ty 1€ loi ich x4c dinh trén co sé ty 1¢ s¢ hitu
ctia Téng cong ty (cong ty me) trong gia tri tai san thudn ctia cong ty con.

4.2.2. Hoan thién phan hé chi tiéu phan tich tinh hinh tai chinh
= Nhém chi tiéu phdn tich két cdu tai san, nguon von

Luan an cho rang, cic doanh nghiép can bo sung chi tiéu “Ty trong chi phi
san xudt kinh doanh dé dang dai han trén tong tai san”. Muc dich cua viée sir dung
chi tiéu bo sung nay cho thay duoc muc d6 hoan thanh cong trinh trong ky cua doanh
nghiép, do dic tinh ctia doanh nghiép xay dung cau duong thuong cé luong san pham
cong trinh do dang dai han rét 16n, dé lai vao thoi diém cudi ky chwa duoc chi dau tu
nghiém thu.

» Nhom chi tiéu phdn tich nang luc hoat dong
Cac doanh nghiép can bd sung céc chi tiéu sau: S6 ngay mot vong quay hang
ton kho, Hiéu suat sir dung tai san c6 dinh. Ddi véi chi tiéu “S6 vong quay tong tai
san”, nghién ctu thyc trang cho théy, mét sé doanh nghi¢p xac dinh cong thuc sai
dan dén két qua chi ti€u sai, can phai dugc stra lai chinh xéc.

Ngoai nhom ndng luc hoat dong cua tai san nhu trén, can bd sung cac chi
tiéu thé hién tinh dic thu trong ning luc hoat dong cua doanh nghiép xay dung cau
duong Viét Nam: Ty Ié thing thau cong trinh, Hé sé nang lwc nhdn thau cong trinh,
Ty l¢ % dam bao chi phi kién tung, tranh chdp, H¢ s6 tién do hop do”‘ng xay dung thi
cong, Hé sé thoi gian nging tré cong trinh trong ky, Ty 1é % gid tri cong trinh khéng
hoan thanh trong ky.
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= Nhom chi tiéu phan tich co cau va hiéu qud sir dung chi phi

Khi phan tich co ciu va hiéu qua st dung chi phi, cac doanh nghiép xiy dung cau
duong Viét Nam da str dung chi tiéu: “Ty trong céac loai chi phi” va “Ty trong gid von
hang béan trén doanh thu thuan”. Can b6 sung chi tiéu “Ty suét chi phi quan 1y doanh
nghiép trén doanh thu thuan”. Chi phi dau vao ctia doanh nghiép xay dung cau dudng
con dugc thé hién thong qua cac chi ti€u vé khiu hao may moc cho cong trinh, chi
phi 131 vay trong va sau cong trinh, chi phi giai phong mit bang, chi phi bao hanh, chi
phi phét sinh so v&i du toan, chi phi du thau... Day 1a cac khoan chi phi bt budc
doanh nghiép phai bo ra dé dat dugc san phim cong trinh. Vi vay, luan an cho rang
co cau va hiéu qua st dung chi phi diu vao cta doanh nghiép xay dung cau duong
ngodi cac chi tiéu trén con thé hién thong qua nhitng chi tiéu dic thu sau: Ty sudt chi
phi khdu hao mdy méc thiét bi san xudt trén tirng cong trinh, Ty sudt chi phi 1di vay
trén téng chi phi c¢éng trinh, Ty sudt chi phi gidi phong mdt bang trén tong chi phi
cong trinh, Hé sé kha nang bdo hanh trén gid tri céng trinh, Ty sudt chi phi phdt sinh
do tam dirng céng trinh, Ty sudt chi phi phdt sinh do gid ca tang, Ty sudt chi phi phat
sinh do thay doi thiét ké, Ty 1é % chi phi ddu thdau

» Nhom chi tiéu phdn tich tinh hinh va kha nang thanh toan
pé phan tich tinh hinh va kha ndng thanh toan, thyc trang cho théiy, cac

doanh nghiép xdy dung cau duong chil yéu sir dung 3 chi tiéu : “S6 vong quay céc
khoan phai thu”, “Hé s6 kha nang thanh toan ngan han”, “Hé sb kha nang thanh toan
nhanh”. Can bd sung cac chi tiéu sau: Ky thu tién, S6 vong quay cac khoan phai tra
(Phai tra theo tién do hop dong xay dung), thoi gian quay vong cac khoan phai tra, ty
1€ % cac khoan phai tra trén cac khoan phai thu, H¢ s6 kha nang thanh toan tirc thoi,
H¢ s6 kha nang chi tra, H¢ s6 kha nang thanh toan ng dai han

Ngoai cac chi ti€u trén, tinh hinh va kha nang thanh toan ctia doanh nghiép xay
dung cau duong con thé hién tinh dic thu thong qua thoi gian hoan vén cong trinh tir
cha dau tu hodc tir viée thu phi cau dudng di véi cac du an BOT va mbi quan hé chiém
dung vbn 13n nhau giita cac Tong cong ty (cong ty me) voi cong ty con trong qué trinh
thi cong. Cu thé, luén an cho rﬁng can bod sung cac chi ti€u ddc thu sau vao nhém chi tiéu
nay: Hé sé thoi gian hoan von cong trinh, S6 vong quay cdc khodn phdi thu cia céng ty
me voi cong ty con, Ky thu tién cong trinh Tong thau, S6 vong quay cdc khodn phdi trd
clia cong ty me voi cong ty con, Ky trd tién cong trinh Tong thau.

» Nhom chi tiéu phan tich kha nang sinh loi

Kha nang sinh loi 1 chi tiéu duoc cac doanh nghiép rat quan tam. Chi tiéu “Strc
sinh 191 trén doanh thu” phan anh kha nang sinh lg1 ttr doanh thu cong trinh dé tao ra loi
nhuan gop (1o1 nhuan trude thué, loi nhuin trude thué va 13 vay, lo1 nhuéan sau thué).
Chi tiéu nay c6 thé tinh chung hoic riéng cho timg cong trinh. Tuy nhién, khi chi tiét cho
timg cong trinh nén str dung chi tiéu “ Loi nhuan gdp” dé phan anh chinh xac hon kha
nang sinh lgi, do viéc phan bo chi phi quan 1y doanh nghiép cho timg cong trinh d6i khi
khéng chinh x4c. Chi tiéu nay co thé cu thé nhu sau: Sic sinh lgi trén gid tri cong trinh
thau chinh, Sizc sinh loi trén gia tri cong trinh thdu phy, Sic sinh loi trén gia tri cong
trinh dia ban kho khan, Svuc sinh loi trén gia tri cong trinh dia ban thudn loi

21



Dbi véi chi tiéu “Stec sinh lgi von chu sé hiru” can gin véi mdi quan hé tai
chinh giita Tong cong ty (cong ty me) vGi cac cdng ty con qua chi tiéu: Site sink loi
von chii s& hitu ciia cong me & cong ty con,

Ngoai mbi quan hé dau tu gop von, trong qua trinh thi cong, gitta Téng cong
ty (cong ty me) con co cac quan hé giao thau khi Tong cong ty (cong ty me) nhan
thau cong trinh, giao thau lai cho cac cong ty con va hudéng phi quan 1y. Trong mbi
quan hé ndy, chi tiéu phan tich ma nha quan tri tai chinh & Téng cong ty (cong ty me)
quan tam 1&: “Phi qudn Iy trén gid tri céng trinh (hang muc céng trinh) Tong thau”.

= Nhom chi tiéu phan tich luu chuyén tién

Thue trang nghién ctru cho thy, cac doanh nghiép xdy dung cau duong Viét
Nam chua quan tim va st dung nhém chi tiéu phan tich luu chuyén tién cua doanh
nghiép. Can bo sung cac chi tiéu sau: Ty trong dong tién thu vao hoat dong kinh
doanh, Ty s6 dong tién thuan trén tong tai san, Ty sd dong tién thuan trén doanh thu
thuan, Ty s6 dong tién thuan trén vén chu s¢ hitu, Ty sd dong tién thuan trén loi
nhuan thuan hoat dong kinh doanh

Ngoai ra, d6i véi mo hinh cong ty me - con, khi dau tu vén vao cong ty con,
Téng cong ty (cong ty me) ciing phai quan tdm téi kha nang tao tién tir von chil so
hitu ctia cong ty con thong qua chi tiéu “Ty s6 dong tién thuan trén phan von chii s¢
hitu cua cong ty me o cong ty con” .
4.2.3. Hoan thién phan hé chi tiéu phan tich rui ro tai chinh

Rui ro tai chinh 13 van dé di duogc cic doanh nghiép xay dung cau duong
Viét Nam quan tdm. Tuy nhién, cac doanh nghié¢p chu yéu st dung 2 chi ti€u: “H¢ sb
no vay” va “Hé sd no so voi von cha sé hiru”. Viéce sir dung hai chi tiéu nay da danh
gia duoc mirc d6 st dung don bay tai chinh cua doanh nghiép. Tuy nhién, do dic thu
doanh nghiép xay dung cau duong doi hoi von rat 1én. Ngudn vbn ciia doanh nghiép
phu thudc vao ngan hang rat nhiéu. Cac doanh nghiép xdy dung cau dudong thudng
ganh ning vay ng dé trang trai cho qua trinh thi cong cong trinh dai ky. Dé phan tich
day du tinh rui ro, cac doanh nghiép xdy dung cau dudng can bo sung céc chi tiéu:
“Hé 6 kha nang thanh toan ng vay dén han tra” va “Hé sb kha nang tra 1ai vay”.
Trong d6 chi tiéu “Hé s6 kha ning tra 13i vay” ¢ thé chi tiét trong va sau cong trinh.
4.2.4. Hoan thién phén hé chi tiéu dw bdo nhu cdu tai chinh

Céc chi tiéu can duoc st dung bd nhu sau: Tién, cac khoan phai thu, hang tdn
kho, chi phi san xuat kinh doanh d& dang, tai san c6 dinh, tong tai san, vén chua so
hiru, cac khoan phai tra.

4.3. Piéu kién thwc hién giai phap hoan thién hé thong chi tiéu phéan tich tai
chinh ap dung trong cac doanh nghiép xiy dung ciu dwong Viét Nam
4.3.1. Vé phia Nha nwéc va co quan chii quin

Thir nhat, 6n dinh kinh té chinh tri, xa hoi, thu hit von dau tu cho nganh xay
dung cau dudng. Thir hai, hoan thién cac van ban phap quy, thdo g& nhitng vudng
mac cho nganh xay dung cau duong. Thir ba, tiép tuc hoan thién hé thong bao cio va
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tai liéu lién quan dén nganh xay dung cau duong. Thit fir, B Tai chinh can bo sung
thém céc tai liéu tham khao vé phan tich tai chinh doanh nghiép theo ting chuyén
nganh, m¢ cac 16p tap huén, dao tao, gidi thi€u chi ti€u va ky nang phan tich tai chinh
cho cac doanh nghi¢p theo timg linh vuc nganh nghé, nang cao trinh do, nhan thirc
tAim quan trong vé phan tich tai chinh doanh nghiép cho cac doanh nghiép, tir 46 mo
rong pham vi tng dung hé théng chi tiéu phan tich tai chinh cho cic doanh nghiép
xay dung cau duong Viét Nam.
4.3.2. Vé phia cdc doanh nghiép xdy dwng ciu dwong

Doanh nghiép 1a d6i twong truc tiép st dung chi tiéu phan tich tai chinh doanh
nghiép, boi vay chinh ho 14 ngudi gop phan hoan thién hé théng chi tiéu phan tich tai
chinh cua cic doanh nghiép xdy dung ciu duong cta Viét Nam. Dbi véi doanh
nghiép can phai co cac giai phap dé ap dung hé théng chi tiéu phan tich tai chinh
phuc vu cho quan tri tai chinh doanh nghiép.

KET LUAN CHUONG 4

Noi dung Chuong 4 di nghién ctru nhimg diéu kién, yéu cau co ban trong viéc
hoan thién hé théng chi tiéu phan tich tai chinh cta doanh nghiép xay dung cau
duong Viét Nam, qua d6 dua ra nhimg giai phap hoan thién va diéu kién thuc hién
céc giai phap d6. Co thé nhan thay, hé thong chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép
xay dung cau duong Viét Nam khong chi phu hop v6i hé thdng chi tiéu phan tich tai
chinh cta cac doanh nghiép thudc moi nganh nghé linh vuc ma con mang tinh dic thu
riéng ¢ cua linh vuc nay. Hé thong chi tidu phén tich tai chinh doanh nghiép xay
dung cau duong phai vira mang tinh tong hop, vira mang tinh chi tiét, do dic thu
doanh nghiép xay dung cau duong thuong hach toan 14i 1 theo timg cong trinh. Céc
cong trinh thuong c6 doanh thu va chi phi riéng biét, ciing nhu bién dong tai chinh
riéng biét, bai vay hé théng chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép xdy dung cau
duong vira phai dap ing nhu cau sir dung thong tin chung ctia doanh nghiép, vira dap
mg nhu cau st dung thong tin chi tiét timg cong trinh. Ngoai ra, hé théng chi tiéu
phan tich cua cac doanh nghiép xay dung cau dudng Viét Nam phai phan anh duogc
mdi quan hé me-con giita cac Téng cong ty (cong ty me) vdi cac cong ty con va bao
phu dugc ndi1 dung phan tich tai chinh cho ca doanh nghi¢p c6 quy mé 16n va vira.
Vi nhitng quan diém hoan thién dua ra, tac gia da xay dung cac giai phap hoan thién
hé théng chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép xay dung ciu dudng hudng t6i
muc ti€éu phuc vu quan tri tai chinh doanh nghiép. Pé thyuc hién cac giai phap do, doi
hoi cac co quan ban nganh va doanh nghiép can quan tim va c6 nhing tac dong thiét
thuc nhim dam bao viéc st dung mot hé théng chi ti€u phan tich tai chinh doanh
nghiép hoan thién trong cac doanh nghiép xay dung cau duong Viét Nam.
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KET LUAN CHUNG

Trong da phat trién kinh té va hoi nhap qudc té, nganh giao thong van tai néi
chung, nganh xay dung cau dudng noi riéng ctia Viét Nam duogc coi 1a mot trong
nhiing ngénh mili nhon, hd trg cho cic nganh nghé kinh té khac phat trién. Dé gitr
duoc vai tro ay, cac doanh nghi¢p xay dung cau duong cua Viét Nam dat ra mot yéu
cau trude mét 1 co dugc nang luc tai chinh dit manh dé co thé canh tranh véi cac ddi
thu cung nganh. Mgt “buc tranh” tai chinh cong khai, minh bach, hoan chinh 1a nhu
cau cp thiét cua cac doanh nghiép xay dung cau dudng Viét Nam hién nay, dap tng
yéu cau cong khai, minh bach trong vi¢c lga chon nha thau du nang luc. Mot h¢
thdng chi tiéu phan théng chi tiéu phan tich tai chinh hoan chinh chinh la cong cu dé
cac doanh nghiép xay dung ciu dudng c6 thé dwa vao d6 xay dung “burc tranh” tai
chinh cho doanh nghiép minh. Xuat phat tir thuc tién trén, luan 4n da nghién ctru va
dong gop nhitng ndi dung sau:

Vé Iy ludn:

Luan 4n da nghién cru tong quan rat nhidu cac cong trinh nghién ctru trong va
ngoai nudc vé hé théng chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép néi chung va linh
vuc xay dung cau duong noi riéng. Pic biét, kha nhiéu cong trinh nudc ngoai vé hé
thdng chi tiéu phan tich tai chinh cau duong dugc nghién ciru.

Dong thoi, tir viéc nhan thay 1y luan hé thong chi ti€u phan tich tai chinh doanh
nghi¢p ndi chung va doanh nghiép xay dung cau dudng noi riéng c6 nhiéu diém chung,
luan an da nghién ctru va xay dung hé théng chi tiéu phan tich tai chinh doanh nghiép
huong t61 myc ti€u phuc vu quan tri tai chinh doanh nghiép. Trong do, hé thdng chi tiéu
phéan tich dugc nghién ctru trong mdi lién hé véi diéu kién san xuat kinh doanh cua timg
linh vyc nganh nghe chu trong linh vyc xay dung.

Vé thyc tién:

Luén an nghién ciru rat chi tiét thuc tién vé md hinh quan 1y, phan cap quan ly
1y von va dic diém san xuét kinh doanh cua cac doanh nghi¢p xay dung cau duong
Viét Nam, 13 co s& cho viée dé xuit cac giai phap hoan thién hé thdng chi tiéu phan
tich tai chinh cho cac doanh nghi¢p xay dung cau duong Vi¢t Nam.

Dé xudt gidi phdp:

Thit nhat, tir viéc nghién ctru 1y luan va thuc té, luan 4n xay dung bd sung cac
chi tiéu phan tich tai chinh dic thu linh vuc xay dyng cau dudng, khong 1an 16n sang
cac linh vuc khac.

Thit hai, tr nghién ctu mo hinh quan 1y ctia doanh nghiép xdy dung cau
duong, luan 4n hoan thién hé thong chi tiéu phan tich tai chinh cho cac Tong cong ty
(cong ty me) trong mdi quan hé tai chinh me - con véi cac cong ty con.

Thuwr ba, luan an lya chon chi ti€u phan tich tai chinh cho cac doanh nghiép xay
dung cau dudng Viét Nam c6 quy md vira.

Nhu vay, luan an la cong trinh khoa hoc dugc nghién ctru dua trén co so ly luan
va thuc tién khach quan cua nganh xay dung cau dudong Viét Nam, cing nhu nhimg kinh
nghiém thyc té cua tac gid trong nhimg nam cdng tac tai Cong ty Cb phan Xay dung s 4
Thing Long - Tong cong ty Xay dung Thang Long. Tuy nhién, chic chan sé khong
tranh khoi nhing khiém khuyét. Tac gia rit mong duoc su dong gop ¥ kién clia céc nha
khoa hoc, cac thay co gido, cling nhiing ban doc quan tim t&i luan an.
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