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1.1.1. Hµm s¶n xuÊt vµ s¶n phÈm cËn biªn cña lao ®éng

1. 1. thÞthÞ tr−êngtr−êng laolao ®®éngéng

Hµm s¶n xuÊt chóng ta x¸c ®Þnh MPL theo c«ng thøc sau:
MPL = F(K,L+1) – F(K,L)

Trong ®ã: - F(K,L+1) lµ khèi l−îng s¶n phÈm ®−îc s¶n xuÊt ra khi sö dông K ®¬n
vÞ vèn vµ L+1 ®¬n vÞ lao ®éng.
- F(K,L) lµ khèi l−îng s¶n phÈm ®−îc s¶n xuÊt ra khi sö dông K ®¬n vÞ
vèn vµ L ®¬n vÞ lao ®éng.
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vèn vµ L ®¬n vÞ lao ®éng.

MPL

1

Q

L

L)K,F(

Hµm s¶n xuÊt 



1.1.2. Doanh thu cËn biªn vµ nhu cÇu vÒ lao ®éng cña DN

1. 1. thÞthÞ tr−êngtr−êng laolao ®®éngéng

Møc thay ®æi lîi nhuËn do thuª thªm mét lao ®éng ®−îc x¸c ®Þnh:
Lîi nhuËn = Doanh thu - Chi phÝ

= (P x MPL) - W

§iÒu nµy cã nghÜa lµ nhu cÇu lao ®éng cña doanh nghiÖp ®−îc quy ®Þnh bëi:
W = P. MPL = MRL

P
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§−êng cÇu vÒ lao ®éng cña doanh nghiÖp

P

W

L

TiÒn l−¬ng 
danh nghÜa

L−îng cÇu 
vÒ lao ®éng

MRL - §−êng cÇu vÒ 
lao ®éng

ý nghÜa cña Ph¦¬ng tr×nh:

§Ó tèi ®a ho¸ lîi nhuËn DN tÕp tôc 
thuª lao ®éng ®Õn ®iÓm mµ t¹i ®ã 
doanh thu cËn biªn b»ng tiÒn 
l−¬ng danh nghÜa (thÞ tr−êng) Bëi 
vËy, ®−êng MRL lµ ®−êng cÇu cña 
DN vÒ lao ®éng.



� Doanh thu cËn biªn vµ nhu cÇu vÒ lao ®éng cña DN

1. 1. thÞthÞ tr−êngtr−êng laolao ®®éngéng

ĐÓ hiÓu ®−îc vÊn ®Ò nµy, chóng ta xÐt vÝ dô b»ng sè sau ®©y:

Lao ®éng
Sản 

l−îng
SP cËn biªn 

cña lao 
®éng

Doanh thu 
cËn biªn 
cña LĐ

TiÒn 
c«ng

TP cËn 
biªn

240
280
300

Hµm s¶n xuÊt

5

L (sè LĐ) Q 
(giá/tuÇn)

(Giá/tuÇn) MRL=P.MPL
(P =10 ®«la)

W TPL=
MRL-W 
(®«la)

0
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4
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1000
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-
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-
500
300
100
-100
-300

Hµm SX vµ s¶n phÈm 
cËn biªn cña L§

100

180

240

1   2     3    4     5                L



1.1.3. Chän lao ®éng ®Ó tèi ®a ho¸ lîi nhuËn cña DN

1. 1. thÞthÞ tr−êngtr−êng laolao ®®éngéng

a. Chän lao ®éng cña doanh nghiÖp trong ng¾n h¹n

Doanh thu cËn biªn cña lao ®éng lµ møc thay ®æi vÒ tæng doanh thu do sù
gia tăng hay giảm bít mét ®¬n vÞ lao ®éng sö dông.

∆TR
MR L= (1)
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∆L
MR L

L =

Tr−êng hîp doanh nghiÖp c¹nh tranh trªn thÞ tr−êng sản phÈm (gi¸ b¸n cña
doanh nghiÖp kh«ng ®æi theo l−îng hµng b¸n ra).

MRL = MPL x P (2)

Tr−êng hîp doanh nghiÖp ®éc quyÒn trªn thÞ tr−êng sản phÈm (gi¸ b¸n cña
doanh nghiÖp thay ®æi theo l−îng hµng b¸n ra).

MRL = MPL x MR. (3)

(1)



� Chän lao ®éng ®Ó tèi ®a ho¸ lîi nhuËn cña DN

1. 1. thÞthÞ tr−êngtr−êng laolao ®®éngéng

� Chän lao ®éng cña doanh nghiÖp trong ng¾n h¹n

Doanh thu cËn biªn cña

lao ®éng MRL còng tu©n

W

7

L

theo quy luËt gi¶m dÇn

do quy luËt n¨ng suÊt

cËn biªn MPL gi¶m dÇn

lµm cho ®−êng MRL dèc

xuèng nh− h×nh bªn.
MRL = MPL x MR   (2)

MRL = MPL x P  (1)

L

Doanh thu cËn biªn cña lao ®éng 



� Chän lao ®éng ®Ó tèi ®a ho¸ lîi nhuËn cña DN

1. 1. thÞthÞ tr−êngtr−êng laolao ®®éngéng

� Chän lao ®éng cña doanh nghiÖp trong ng¾n h¹n

Chi phÝ cËn biªn cña lao ®éng lµ møc thay ®æi vÒ tæng chi phÝ do sù gia
tăng hay giảm bít mét ®¬n vÞ lao ®éng sö dông.

∆TC
MC L

L =
(4)
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∆L
MC L

L =

Tr−êng hîp doanh nghiÖp c¹nh tranh trªn thÞ tr−êng lao ®éng (gi¸ lao ®éng,
tiÒn l−¬ng kh«ng ®æi theo l−îng c«ng nh©n cÇn thuª).

MCL = W (5)

Tr−êng hîp doanh nghiÖp ®éc quyÒn trªn thÞ tr−êng lao ®éng (gi¸ lao ®éng
thay ®æi theo l−îng c«ng nh©n cÇn thuª).

(6)

(4)

∆L

∆W
LWMCL +=



� Chän lao ®éng ®Ó tèi ®a ho¸ lîi nhuËn cña DN

1. 1. thÞthÞ tr−êngtr−êng laolao ®®éngéng

� Chän lao ®éng cña doanh nghiÖp trong ng¾n h¹n

Chi phÝ cËn biªn cña lao ®éng

W

9

W

MCL = W + L(

W

L

)∆W/∆L



� Chän lao ®éng ®Ó tèi ®a ho¸ lîi nhuËn cña DN

1. 1. thÞthÞ tr−êngtr−êng laolao ®®éngéng

� CÇu vÒ lao ®éng cña DN trong ng¾n h¹n

W
MCL = W + L(

D

B

)/ LW ∆∆

� Khi doanh nghiÖp c¹nh tranh trªn thÞ
tr−êng s¶n phÈm vµ c¹nh tranh trªn thÞ
tr−êng lao ®éng, doanh nghiÖp sÏ thuª
L1 lao ®éng t¹i ®iÓm A (MRL1 = W).

� Khi doanh nghiÖp ®éc quyÒn trªn thÞ
tr−êng s¶n phÈm vµ ®éc quyÒn trªn thÞ
tr−êng lao ®éng, doanh nghiÖp sÏ thuª
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L−îng cÇu vÒ lao ®éng cña DN
L2 L3 L4 L1 L

W

MRL1

MRL2

AC

B tr−êng lao ®éng, doanh nghiÖp sÏ thuª
L2 lao ®éng t¹i ®iÓm B (MCL = MRL2).

�Khi doanh nghiÖp ®éc quyÒn trªn thÞ
tr−êng s¶n phÈm vµ c¹nh tranh trªn thÞ
tr−êng lao ®éng, doanh nghiÖp sÏ thuª
L3 lao ®éng t¹i ®iÓm C (W = MRL2).

�Khi doanh nghiÖp c¹nh tranh trªn thÞ
tr−êng s¶n phÈm vµ ®éc quyÒn trªn thÞ
tr−êng lao ®éng doanh nghiÖp sÏ thuª
L4 lao ®éng, t¹i ®iÓm D (MCL =
MRL1).



�� §§ÓÓ tèitèi ®a®a ho¸ho¸ lîilîi nhuËnnhuËn DNDN thuthuªª laolao ®®éngéng chocho tíitíi khikhi haihai
®−®−êngêng MRMRLL vµvµ ®−®−êngêng MCMCLL c¾tc¾t nhaunhau..

�� D−íiD−íi møcmøc laolao ®®éngéng ®−®−îcîc thuthuªª nµynµy,, doanhdoanh thuthu cËncËn biªnbiªn línlín
h¬nh¬n tiÒntiÒn c«ngc«ng,, dodo vËyvËy viÖcviÖc thuthuªª thªmthªm laolao ®®éngéng sÏsÏ lµmlµm tt¨̈ngng
lîilîi nhuËnnhuËn..lîilîi nhuËnnhuËn..

�� TrªnTrªn møcmøc nµynµy,, MRMRll << MCMCLL dodo vËyvËy sèsè laolao ®®éngéng thuthuªª thªmthªm lµmlµm
gi¶mgi¶m lîilîi nhuËnnhuËn

�� TãmTãm l¹il¹i:: DNDN tèitèi ®a®a ho¸ho¸ lîilîi nhuËnnhuËn sÏsÏ thuthuªª laolao déngdéng chocho tíitíi
khikhi doanhdoanh thuthu c©nc©n biªnbiªn cñacña laolao ®®éngéng b»ngb»ng chichi phÝphÝ cËncËn
biªnbiªn cñacña laolao ®®éngéng..
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� Chän lao ®éng ®Ó tèi ®a ho¸ lîi nhuËn cña DN

1. 1. thÞthÞ tr−êngtr−êng laolao ®®éngéng

b. Lùa chän lao ®éng cña doanh nghiÖp trong dµi h¹n

Trong dµi h¹n ®−êng cÇu lao

®éng cña doanh nghiÖp co gi·n

h¬n trong ng¾n h¹n.V× vËy, ban
AW1

W
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CÇu vÒ lao ®éng cña DN trong dµi h¹n

h¬n trong ng¾n h¹n.V× vËy, ban

®Çu doanh nghiÖp lùa chän møc

thuª lao ®éng L1 t−¬ng øng víi

møc tiÒn l−¬ng W1, nh−ng dµi

h¹n doanh nghiÖp thuª møc lao

®éng L2 t−¬ng øng víi møc tiÒn

c«ng W2.

MRL1 MRL2

DLR

CBW2

L1 L3 L2 L



�� GiGi¸ ¸ s¶ns¶n phÈmphÈm::

XuÊtXuÊt ph¸tph¸t: MR: MRLL = P. MP= P. MPLL

KhiKhi P P thaythay ®®æiæi lµmlµm chocho MRMRLL thaythay ®®æiæi vµ ®−vµ ®−êngêng cÇucÇu vÒvÒ
laolao ®®éngéng cñacña DN DN dÞchdÞch chuyÓnchuyÓn..

ThayThay ®®æiæi c«ngc«ng nghÖnghÖ

MPMPLL tt¨̈ngng == > MR== > MRLL tt¨̈ngng < == > MR< == > MRLL dÞchdÞch sang sang ph¶iph¶i
<=> D<=> D dÞchdÞch sang sang ph¶iph¶i
MPMPLL tt¨̈ngng == > MR== > MRLL tt¨̈ngng < == > MR< == > MRLL dÞchdÞch sang sang ph¶iph¶i
<=> D<=> DLL dÞchdÞch sang sang ph¶iph¶i
§§©y ©y chÝnhchÝnh lµ lµ gi¶igi¶i ph¸pph¸p lýlý gi¶igi¶i chocho viÖcviÖc tt¨̈ngng laolao ®®éngéng khikhi
tiÒntiÒn c«ngc«ng tt¨̈ngng lªnlªn..

�� ThayThay ®®æiæi vÒvÒ cungcung cñacña yÕuyÕu tètè s¶ns¶n xuÊtxuÊt kh¸ckh¸c

KhiKhi K K tt¨̈ngng == > MP== > MPLL tt¨̈ngng == > MR== > MRLL dÞchdÞch sang sang ph¶iph¶i
==> D==> DLL dÞchdÞch sang sang ph¶iph¶i
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1. 1. thÞthÞ tr−êngtr−êng laolao ®®éngéng

1.1.5. CÇu vÒ lao ®éng cña ngµnh

W1

W

E1

DL

C¸ch dùng ®−êng cÇu lao
®éng cña ngµnh:

§−êng MRL1 ®−îc x¸c ®Þnh b»ng c¸ch
cäng theo ph−¬ng n»m ngang c¸c ®−êng
MRL cña DN.

§iÓm E1 t−¬ng øng víi W cña ngµnh x¸c
®Þnh ®−îc L1. §iÓm E1 lµ ®iÓm n»m trªn
®−êng cÇu lao ®éng cña ngµnh.

DL
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CÇu vÒ lao ®éng cña ngµnh

W2 E2

MRL1

MRL2

L1 L2 L0 L

(1)

Eo

®−êng cÇu lao ®éng cña ngµnh.

Khi W gi¶m lµm cho DN t¨ng møc thuª
lao ®éng, t¨ng møc s¶n l−îng cña DN vµ
ngµnh, dÉn ®Õn gi¸ b¸n gi¶m, lµm dÞch
chuyÓn ®−êng MRL sang tr¸i.

T¹i møc W nµy ngµnh chän ®iÓm E2 víi
l−îng lao ®éng cÇn thuª L2.

Nèi c¸c ®iÓm E1, E2, … ta ®−îc ®−êng cÇu
lao ®éng cña ngµnh DL.



2.1.1. Cung vÒ lao ®éng cña c¸ nh©n

1. 1. thÞthÞ tr−êngtr−êng laolao ®®éngéng

� Nh©n tè quyÕt ®Þnh ®Õn cung lao ®éng

� C¸c ¸p lùc vÒ mÆt t©m lý x· héi.

Là số giờ làm việc mà người lao động có khả năng và sẵn sàng cung ứng 
tương ứng với các mức lương khác nhau trong trong một thời gian nhất định.
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� C¸c ¸p lùc vÒ mÆt t©m lý x· héi.

� ¸p lùc vÒ mÆt kinh tÕ.

� Ph¹m vi thêi gian.

� Lîi Ých cËn biªn cña lao ®éng.

� TiÒn c«ng. Møc tiÒn c«ng cao h¬n vµ nÕu ®−îc tù do lùa chän sè giê

lµm viÖc, th× t¸c ®éng tíi cung øng lao ®éng cã thÓ xÈy ra hai hiÖu øng:

HHTT vµ HUTN



1.2.1. Cung vÒ lao ®éng cña c¸ nh©n

1. 1. thÞthÞ tr−êngtr−êng laolao ®®éngéng

� §å thÞ vÒ cung lao ®éng
HiÖu øng thay thÕ: Khi tiÒn c«ng t¨ng thóc ®Èy
ng−êi lao ®éng lµm viÖc nhiÒu h¬n v× mçi giê lµm
viÖc thªm b©y giê ®−îc tr¶ thï lao nhiÒu h¬n.
§iÒu nµy cã nghÜa lµ mçi giê nghØ sÏ trë nªn ®¾t
h¬n, ng−êi lao ®éng cã ®éng c¬ lµm viÖc thay thÕ
cho nghØ ng¬i, t−¬ng øng víi ®o¹n AB trªn ®−êng

W

SL

B

C
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SL.
HiÖu øng thu nhËp: Víi møc tiÒn c«ng cao h¬n,
thu nhËp cña ng−êi lao ®éng còng cao h¬n. Víi
thu nhËp cao h¬n ng−êi lao ®éng l¹i muèn tiªu
dïng nhiÒu hµng ho¸ vµ dÞch vô h¬n, ng−êi lao
®éng còng muèn cã nhiÒu thêi gian nghØ ng¬i
h¬n. §iÒu nµy lµm gi¶m cung lao ®éng vµ ®−êng
cung cã h×nh d¹ng cong nh− ®o¹n BC trªn ®−êng
SL.

L

A

Cung vÒ lao ®éng cña c¸ nh©n



1.2.2. Cung lao ®éng cho mét ngµnh

1. 1. thÞthÞ tr−êngtr−êng laolao ®®éngéng

Trong ng¾n h¹n, cung vÒ lao ®éng cho
mét ngµnh t−¬ng ®èi æn ®Þnh, do ®ã ®−êng
cung ng¾n h¹n cã chiÒu h−íng dèc h¬n
nh− SLS

Trong dµi h¹n, cung vÒ lao ®éng cho mét

SLR

SSR

W
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Trong dµi h¹n, cung vÒ lao ®éng cho mét
ngµnh sÏ thay ®æi. Do ®ã ®−êng cung dµi
h¹n cã chiÒu h−íng tho¶i h¬n, ®−êng SLL

0 L

Cung vÒ lao ®éng cho mét ngµnh

� Cung lao ®éng cña thÞ tr−êng

Nãi chung, trªn thÞ tr−êng lao ®éng t¸c ®äng cña 
hiÖu øng thay thÕ lÊn ¸t hiÖu øng thu nhËp lµm 
cho ®−êng cung cã chiÒu h−íng dèc lªn.



� C©n b»ng thÞ tr−êng lao ®éng

1. 1. thÞthÞ tr−êngtr−êng laolao ®®éngéng

E

W

DL SL
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C©n b»ng thÞ tr−êng lao ®éng

E0
W0

0                                L0 L 



� Sù dÞch chuyÓn ®−êng cung vÒ lao ®éng

1. 1. thÞthÞ tr−êngtr−êng laolao ®®éngéng

W

W1

SL1

SL2
(1)

(2)

1. Gi¶ sö di c− lao ®éng, ®−êng cung dÞch 
chuyÓn sang ph¶i tõ SL1 ®Õn SL2. T¹i møc tiÒn 
c«ng ban ®Çu W1 l−îng cung øng lao ®éng > cÇu 
lao ®éng. 

L§ thõa t¹o søc Ðp gi¶m tiÒn c«ng xuèng W2. 
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DÞch chuyÓn cung lao ®éng 
do nhËp c− lao ®éng

W2

L1 L2 
L

DL

(2)

(3)

2

TiÒn c«ng gi¶m lîi nhuËn t¨ng c¸c DN thuª 
nhiÒu lao ®éng h¬n, lao ®éng cÇn thuª t¨ng lªn 
L2. 

Trong khi c¸c yÕu tè kh¸c cè ®Þnh, MPL vµ 
MRL gi¶m. Tr¹ng th¸i c©n b»ng míi MRLvµ W 
®Òu thÊp h¬n tr¹ng th¸i c©n b»ng cò.

2. W cña c¸c ngµnh kh¸c t¨ng lªn hoÆc gi¶m 
xuèng.



� Sù dÞch chuyÓn ®−êng cÇu vÒ lao ®éng

1. 1. thÞthÞ tr−êngtr−êng laolao ®®éngéng

W

W2

DL1 (1)

(2)

SL

DL2

Gi¶ sö P mét lo¹i hµng 
ho¸ hoÆc DV nµo ®ã 
t¨ng lªn, lµm t¨ng MRL. 

Gi¸ cao h¬n, viÖc thuª 
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DÞch chuyÓn ®−êng cÇu lao ®éng

W1

L1 L2 L

(2)

(3)

Gi¸ cao h¬n, viÖc thuª 
L§ ®Ó s¶n xuÊt SP cã 
thÓ ®em l¹i lîi nhuËn vµ 
DN tr¶ W cao h¬n.



� Gi¸ trÞ hiÖn t¹i (PDV)

2. 2. thÞthÞ tr−êngtr−êng vènvèn

Gi¸ trÞ hiÖn t¹i (PDV) lµ gi¸ trÞ tÝnh b»ng tiÒn hiÖn hµnh cña luång thu nhËp trong
t−¬ng lai.

Gi¶ sö chóng ta cã vèn K ®em ®Çu t− ngµy h«m nay víi loi suÊt r. Ta cã gi¸ trÞ

� Gi¸ trÞ t−¬ng lai cña mét kho¶n ®Çu t−:

21

t−¬ng lai lµ:

FV1 = K (1 + r)1 sau 1 kú.

FV2 = K (1 + r)2 sau 2 kú.

FVn = K (1 + r)n sau n kú.

Trong ®ã: (1+r)n lµ hÖ sè tÝnh kÐp ®Ó tÝnh chuyÓn c¸c kho¶n tiÒn tõ gi¸ trÞ ë mÆt
b»ng thêi gian hiÖn t¹i vÒ mÆt b»ng thêi gian t−¬ng lai.

r: lµ lãi suÊt sö dông ®Ó tÝnh chuyÓn.



� Gi¸ trÞ hiÖn t¹i (PDV)

2. 2. thÞthÞ tr−êngtr−êng vènvèn

Sau 1 kú

Sau 2 kú,…

� Gi¸ trÞ hiÖn t¹i cña mét kho¶n ®Çu t−:

r1

FV
PDV 1

1
+

=

2

2
2

r)(1

FV
PDV

+
=
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Sau 2 kú,…

Sau n kú

Tæng gi¸ trÞ hiÖn t¹i cña chuçi tiÒn tÖ sau n n¨m ®−îc x¸c ®Þnh:
Trong ®ã: t lµ kú nghiªn cøu thø t

r lµ suÊt chiÕt khÊu
HÖ sè 1/(1+r)t ®−îc gäi lµ hÖ sè chiÕt khÊu ®Ó tÝnh chuyÓn c¸c kho¶n tiÒn tõ gi¸ trÞ
ë mÆt b»ng thêi gian t−¬ng lai vÒ mÆt b»ng thêi gian hiÖn t¹i.

22
r)(1+

n

n
n

r)(1

FV
PDV

+
=

t

n

1t
t
FV

r)(1

1
PDV ∑

= +
=



n T

� Gi¸ trÞ hiÖn t¹i (PDV)

2. 2. thÞthÞ tr−êngtr−êng vènvèn

Tr−êng hîp 1: §Çu t− mét lÇn ngay tõ ®Çu vµ dù kiÕn nã sÏ mang l¹i
sè thu cuèi mçi kú lµ : T1, T2 , …, Tn. Th× gi¸ trÞ rßng hiÖn t¹i cña ®Çu t−
®−îc x¸c ®Þnh theo c«ng thøc:

� Gi¸ trÞ cña tµi s¶n vµ quyÕt ®Þnh ®Çu t−:

∑
= +

+−=
n

1t
t

t

r)(1

T
CNPV
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Trong ®ã: r lµ loi suÊt b×nh qu©n n¨m
Tt lµ sè thu n¨m thø t
C lµ kho¶n ®Çu t− mét lÇn ban ®Çu
n lµ sè n¨m kú nghiªn cøu



�� C«ngC«ng thøcthøc x¸cx¸c ®®ÞnhÞnh::

� Gi¸ trÞ hiÖn t¹i (PDV)

� Gi¸ trÞ cña tµi s¶n vµ quyÕt ®Þnh ®Çu t−:

2. 2. thÞthÞ tr−êngtr−êng vènvèn

∑
−

= +

−
=

1n

0t
t

tt

r)(1

CT
NPV
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Trong ®ã: r  lµ loi suÊt b×nh qu©n n¨m
Tt lµ sè thu n¨m thø t
Ct lµ kho¶n ®Çu t− mét lÇn ban ®Çu 
n  lµ sè n¨m kú nghiªn cøu



� Gi¸ trÞ hiÖn t¹i (PDV)

2. 2. thÞthÞ tr−êngtr−êng vènvèn

Tr−êng hîp 3: ®Çu t− ®−îc chia ra ë nhiÒu n¨m trong kú vµ thu nhËp
chØ cã khi tµi s¶n ®−îc ®−a vµo ho¹t ®éng. (chi ë ®Çu kú vµ thu ë cuèi
kú). Gi¸ trÞ rßng hiÖn t¹i cña ®Çu t− ®−îc x¸c ®Þnh theo c«ng thøc :

� Gi¸ trÞ cña tµi s¶n vµ quyÕt ®Þnh ®Çu t−:
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Trong ®ã: r lµ loi suÊt b×nh qu©n n¨m
Tt lµ sè thu n¨m thø t
Ct lµ toµn bé chi ®Çu t− n¨m thø t
n lµ sè n¨m kú nghiªn cøu



�� NÕuNÕu NPV > 0 NPV > 0 tøctøc lµ lµ gigi¸ ¸ trÞtrÞ hiÖnhiÖn t¹i t¹i cñacña c¸cc¸c kho¶nkho¶n tiÒntiÒn dùdù
kiÕnkiÕn thuthu ®−®−îcîc trongtrong t−¬ngt−¬ng lailai tùtù tµitµi s¶ns¶n línlín h¬nh¬n chi chi phÝphÝ ®®ÇuÇu
t−. DN t−. DN sÏsÏ quyÕtquyÕt ®®ÞnhÞnh ®®ÇuÇu t−.t−.

�� NÕuNÕu NPV = 0 NPV = 0 tøctøc lµ lµ lîilîi tøctøc tõtõ viÖcviÖc ®®ÇuÇu t− ®t− ®óngóng b»ngb»ng chi chi phÝphÝ
c¬ c¬ héihéi cñacña viÖcviÖc sësë hh÷÷uu vènvèn. DN . DN sÏsÏ trungtrung lËplËp gigi÷÷aa ®®ÇuÇu t− vµ t− vµ c¬ c¬ héihéi cñacña viÖcviÖc sësë hh÷÷uu vènvèn. DN . DN sÏsÏ trungtrung lËplËp gigi÷÷aa ®®ÇuÇu t− vµ t− vµ 
kh«ngkh«ng ®®ÇuÇu t−.t−.

�� NÕuNÕu NPV < 0 NPV < 0 doanhdoanh nghiÖpnghiÖp kh«ngkh«ng nªnnªn ®®ÇuÇu t−.t−.
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2.2.1.CÇu vÒ dÞch vô vèn cña doanh nghiÖp

2. 2. thÞthÞ tr−êngtr−êng vènvèn

� Doanh thu cËn biªn cña dÞch vô vèn lµ møc gia t¨ng vÒ tæng doanh
thu do sù gia t¨ng mét ®¬n vÞ dÞch vô vèn ®−îc sö dông.

∆K

∆TR
MR K

K =
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� Chi phÝ cËn biªn cña dÞch vô vèn lµ møc gia t¨ng vÒ tæng chi phÝ do sù
gia t¨ng mét ®¬n vÞ dÞch vô vèn ®−îc sö dông.

∆K

∆TC
MC K

K =

� Theo nguyªn t¾c tèi ®a ho¸ lîi nhuËn nãi chung, nÕu doanh nghiÖp c¹nh
tranh trªn thÞ tr−êng vèn th× chi phÝ cËn biªn cña vèn lu«n b»ng tiÒn thuª
vèn danh nghÜa (R).

MCK = R



� CÇu vÒ dÞch vô vèn cña doanh nghiÖp

2. 2. thÞthÞ tr−êngtr−êng vènvèn

R0

R

R

R
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MRK0

R0

KK1 K2

R0

MRK

K0 K

DÞch chuyÓn ®−êng cÇu vÒ dÞch vô vènCÇu vÒ vèn cña doanh nghiÖp

MRK1



� CÇu vÒ dÞch vô vèn cña ngµnh

2. 2. thÞthÞ tr−êngtr−êng vènvèn

§−êng cÇu vÒ vèn khi P k/®æi 

§−êng cÇu vÒ vèn khi P gi¶m
R1

R
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CÇu vÒ dÞch vô vèn cña ngµnhCÇu vÒ DV vèn cña doanh nghiÖp

DK

K1 K2 K’           Kk0 k1 k’       k

MRK2

R2

MRK1 DK’



2.2.3.CÇu vÒ dÞch vô vèn cña hé gia ®×nh

2. 2. thÞthÞ tr−êngtr−êng vènvèn

Mét HGD muèn tiªu dïng nhiÒu h¬n møc thu nhËp hiÖn t¹i cña hä do
thu nhËp t¹m thêi cña hä thÊp, nh−ng cã thÓ t¨ng lªn trong t−¬ng lai,
hoÆc do hä mua s¾m mét thø g× ®ã cã gi¸ trÞ lín h¬n mµ ph¶i tr¶ nî
b»ng thu nhËp trong t−¬ng lai.

C¸c HG§ s½n sµng tr¶ loi ®Ó thùc hiÖn ®−îc mong muèn tiªu dïng hiÖn
t¹i.
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2.2.4.CÇu vÒ dÞch vô vèn cña thÞ tr−êng

t¹i.

Tuy nhiªn, lai suÊt cµng cao th× chi phÝ c¬ héi cña viÖc tiªu dïng hiÖn
t¹i sÏ cµng lín, do ®ã c¸c hé G§ nµy cµng gi¶m kh¶ n¨ng vay tiÒn, cho
nªn cÇu vÒ DV vèn vay cña c¸c HG§ lµ hµm nghÞch biÕn víi loi suÊt.

Tæng cÇu vÒ DV vèn vay chÝnh lµ tæng cÇu vÒ dÞch vô vèn vay cña 
HG§ vµ cña c¸c hµng kinh doanh (DN vµ ngµnh).



2.3.1. Cung vÒ dÞch vô vèn cña DN

2. 2. thÞthÞ tr−êngtr−êng vènvèn

V× DV vèn do c¸c tµi san vèn t¹o ra. Do ®ã mçi nhµ cung øng tiÒm tµng
vÒ vèn sÏ so s¸nh gi÷a gi¸ mua TS vèn víi gi¸ trÞ hiÖn t¹i cña tÊt c¶ c¸
kho¶n tiÒn dù kiÕn cã thÓ thu ®−îc trong t−¬ng lai tõ TS ®ã ®Ò quyÕt ®Þnh
®Çu t−.

§ång thêi DN ph¶i x¸c ®Þnh ®−îc gi¸ cho thuª tèi thiÓu cña mét ®v vèn:
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Gi¸ cho thuª 

tèi thiÓu
=

Gi¸ 

vèn
x

Loi suÊt

thùc
+

tû lÖ

khÊu hao

§ång thêi DN ph¶i x¸c ®Þnh ®−îc gi¸ cho thuª tèi thiÓu cña mét ®v vèn:

NÕu gi¸ cho thuª tèi thiÓu thÊp h¬n gi¸ cho thuª thùc tÕ, DN sÏ mua hµng 
t− liÖu, t¨ng dù tr÷, t¨ng kh¶ n¨ng cung øng vèn.

Vµ ng−îc l¹i.



2.3.2. Cung vÒ dÞch vô vèn cña ngµnh

◦ Trong ng¾n h¹n

� Tæng dù tr÷ tµi s¶n vèn cho toµn bé nÒn kinh tÕ lµ cè 
®Þnh. Do ®ã l−îng vèn s½n sµng cung øng cho mét 
ngµnh t−¬ng ®èi cè ®Þnh. C¸ biÖt trong mét sè ngµnh 
nh− ®iÖn, viÔn th«ng, luyÖn kim, … kh«ng thÓ ngµy 
mét ngµy hai cã thÓ x©y dùng thªm ®−îc nhµ m¸y míi, mét ngµy hai cã thÓ x©y dùng thªm ®−îc nhµ m¸y míi, 
do ®ã cung vÒ DV vèn cña ngµnh lµ cè ®Þnh.

� Tuy nhiªn còng cã nh÷ng ngµnh cã thÓ thu hót thªm 
l−¬ng cung øng vèn cho m×nh th«ng qua viÖc t¨ng tiÒn 
thuª.

� Tãm l¹i ®−êng cung vÒ DV vèn cña ngµnh th−êng Ýt co 
gion.
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◦ Trong dµi h¹n

� Dù tr÷ tµi s¶n vèn trong toµn bé nÒn kinh tÕ vµ cho 
tõng ngµnh sÏ thay ®æi.

� Dù tr÷ tµi s¶n vèn lín h¬n sÏ t¹o ra kh¶ n¨ng cung øng 
vèn lín h¬n vµ ng−îc l¹i.vèn lín h¬n vµ ng−îc l¹i.

� Dù tr÷ vèn lín h¬n chØ khi nµo gi¸ cho thuª vèn cao 
h¬n.

� §−êng cung vÒ DV vèn cña ngµnh dèc lªn vµ co gion 
h¬n cung vÒ DV vèn trong ng¾n h¹n.
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2.3.3. Cung vÒ dÞch vô vèn cña toµn bé nÒn kinh tÕ

• Trong ng¾n h¹n

Do bÊt kú thêi ®iÓm nµo, khèi l−îng vèn trong toµn bé nÒn kt lµ cè ®Þnh, cho 
nªn ®−êng cung vÒ dÞch vô vèn lµ hoµn toµn kh«ng co gion - ®−êng th¼ng ®øng.

• Trong dµi h¹n

Do cung vÒ vèn vay cã nguån gèc tõ phÇn thu nhËp mµ c¸c HG§ muèn tiÕt
kiÖm ®Ó cã ®−îc mét kho¶n tiÒn lín h¬n dµnh cho tiªu dïng trong t−¬ng lai.
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kiÖm ®Ó cã ®−îc mét kho¶n tiÒn lín h¬n dµnh cho tiªu dïng trong t−¬ng lai.

TiÕt kiÖm cho phÐp hä dµn tr¶i tiªu dïng ®ång ®Òu h¬n theo thêi gian.

Ngoµi ra, hä cßn nhËn ®−îc thªm mét kho¶n tiÒn loi trªn sè tiÒn mµ hä ®o
cho vay nªn hä cã thÓ tiªu dïng nhiÒu h¬n trong t−¬ng lai ®Ó bï l¹i nh÷ng h¹n chÕ
tiªu dïng hiÖn t¹i.

KÕt qu¶ lµ loi suÊt cµng cao th× ®éng c¬ tiÕt kiÖm cµng lín. V× vËy ®−êng
cung vÒ vèn vay sÏ lµ mét ®−êng dèc lªn.



� C¸c kh¸i niÖm ®−îc sö dông

2. 2. thÞthÞ tr−êngtr−êng vènvèn

� X¸c ®Þnh l`i suÊt vµ lîi tøc vèn

� Ph©n tÝch lîi tøc vèn b»ng ®å thÞ

r, i
SK

LS r, i 

S SK
LR
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r0= i0

DK

K

E

E

S

S”

S””

E’’

C©n b»ng dµi h¹n

DK

K

ro= io

M« t¶ c¸ch x¸c ®Þnh møc l·i suÊt dµi h¹n X¸c ®Þnh l·i suÊt vµ lîi tøc ng¾n h¹n 

i0 > r0



3. 3. thÞthÞ tr−êngtr−êng ®®ÊtÊt ®®aiai

3.2. C©n b»ng cung cÇu vÒ ®Êt ®ai

� CÇu vÒ ®Êt ®ai

� Cung vÒ ®Êt ®ai R

SĐ
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3. 3. thÞthÞ tr−êngtr−êng ®®ÊtÊt ®®aiai

3.2. C©n b»ng cung cÇu vÒ ®Êt ®ai

� C©n b»ng thÞ tr−êng

R E

SĐ

R
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DĐ1

DĐ0

R1

R0

E1

E0

LĐ

TiÒn thuª ®Êt ®ai 


